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集运指数（欧线）调研报告                                         2024 年 11 月 21 日 

 

华南地区集运市场调研纪要 

 

第一部分 调研背景 

红海危机后，在春节前阶段性出货高峰和欧线班轮船司挺价背景下，集运市场波动

较大。伴随着 9/10月份欧线传统淡季的结束，集运市场开始步入长约季节，主流班轮船

司相继开启连续 GRI 窗口期，带动运价止跌企稳。为进一步了解集运现货市场的变化，

我们前往华南地区对货代货主进行调研了解。华南地区因其优越的地理位置、产业基础

和交通优势，成为了中国对外贸易的重要窗口，其主要出口产业为电子电器类产品和机

械类产品，多为高附加值产品，主要使用集装箱进行货运输送，所以了解当地的现货市

场对于集运现货市场的判断和预测有着较大参考意义。 

（该调研纪要内容仅代表嘉宾个人观点，不代表银河期货观点，且不构成任何投资

建议） 
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第二部分 调研纪要 

1、企业 A 

企业情况：公司提供集装箱全航线订舱代理业务，为主流船司的一级货代，以

同行货为主。 

货量：贸易货方面，10 月底货量爆仓后，11 月下半月欧美预付货量未见明显

好转，相较而言非洲、印度、南美、东南亚航线货量表现相对较好，部分船司稳定

的合约货量提供了舱位支撑。其中，由于欧美、南美、澳新、非洲航线均有合约货，

但中东、印巴、东南亚合约货较少，运价波动较大，尤其是近期印度预付货市场出

现明显回落。电商货方面，受益于海外仓的建设，华南地区电商货体量多于华东和

华北，电商货量目前仍维持增长。 

出货结构：华南地区出口商品制造业为主，白色家电、电子产品及相关设备等

主要出口至欧美，偏原料端的如钛白粉、化肥、金属等主要出口至东南亚。 

经营情况：从目前的运价水平看，目前非洲航线利润较好，东南亚利润较差。

今年船司利润较高，船司和货代利润分配情况与往年不同。从货代整体的利润情况

看，部分欧线货代利润 100-300美金/FEU附近，需区分直客与非直客，且今年非合

约和合约货成本利润差异较大，导致市场出现较多低价套约。招标及月度合约需垫

付资金，账期约 45天，需考虑账期问题及资金成本。 

后市预期：今年约价和即期价差异较大，目前尚未感受到抢运的现象，但预期

12 月开始旺季货量和运价将出现上涨，但客户出货节奏仍取决于未来的关税政策。 

2、企业 B 

企业情况：公司的货运代理业务以欧美、墨西哥、东南亚等航线为主，主做 FOB

直客。 

货量：目前货量仍处淡季，未见明显改善，但墨西哥航线表现较好，货量仍在

增长，公司发往墨西哥的货物以汽车、机电机械设备（如注塑机）为主，主要受益

于贸易摩擦背景下的海外建厂和产业转移，墨西哥的出口目的地以北美为主，该航
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线预付和 FOB市场价格差异相对不大，直客体量不如欧美货主，预付货的占比要高

于欧美航线。 

对产业转移的看法：认为产业链的转移是中长期趋势且非一蹴而就，目前欧美

仍有部分产业无法离开中国的产业链从其他国家实现完全替代。另外，从终端产品

到中间品再到原料端产品的产业转移是循序渐进的过程，秘鲁钱凯港的开港也是产

业转移的结果，未来有望推动中拉贸易迅速发展。 

后市预期：目前 11月下半月欧线运价 4000美元/FEU附近，墨西哥航线运价大

概 2500-2700 美元/FEU，短期运价有所下跌，fob 直客货量未见明显好转。预计 12

月开始短期运价有所上涨，但对中长期运价水平并不乐观，认为主因新船下水较多，

欧美经济增长动能不足。 

3、企业 C 

企业情况：公司主做亚马逊 FBA，以欧美航线跨境电商货为主。 

货量：公司出口产品以生活用品为主，11月欧美航线跨境电商量有所减量，电

商货订舱以快船为主 COSCO、美森、以星等，美森北美运费水平目前在 10000美元

以上，其中，最近美东货量有所改善，美西货量自 10月底反弹后 11月货量有所减

少。 

运价：欧线 4-6美元/kg，美线 4美元/kg左右，船司价格明推暗降。12月进入

阶段性旺季旺季，旺季即使是电商货依然有被甩的可能。 

海外仓：近几年海外仓扩容速度较快，也是补库的支撑，但目前亚马逊海外仓

库有爆仓情况，部分客户 9月发到北美的货还没上架，发往美国的商品去库需要时

间。 

后市预期：认为未来需求难有明显改善，集装箱新船下水较多，对未来运价看

法并不乐观。 

4、企业 D 

企业情况：公司以提供特种柜订舱服务为主，主要发往东南亚等地区居多。 
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货量：受益于产业转移和企业出海，广东地区货量预估同比增幅有 4 成左右，

东南亚等一带一路国家需求较好。公司的特种柜出口目前仍以工程机械为主，产线

制造机械出口为辅。特种柜货量以批次为主，货量不稳定。 

运价：特种柜利润高于普柜，且运费弹性大于普柜，旺季船司留更少仓位给特

种贵，淡季有较强的向特种柜要货的诉求。目前欧线特种柜运费 12500 美金附近，

特种柜拿舱价格一般一票一谈，长约很少。 

退税政策影响：11/15 日退税政策发布后，公司有客户申请多拿舱位，尽快发

运，担心后续政策的不确定性。 

后市预期：中长期来看，认为产业转移中长期还会持续，从国央企的出海到民

企的出海，从基建项目的海外建设到制造业的出海，是一个循序渐进的过程。在此

背景下，行业景气将维持较长时间，特种柜的运价仍会维持较高水平。短期来看，

随着旺季到来认为 12月要涨价，对框架柜的运费保持乐观。 

5、企业 E 

企业情况：有色金属加工及贸易商，有有色金属的出口需求，目前以出口东南

亚为主，未来有扩大欧美航线的业务诉求。 

运价：公司出口运费采用 CIF 方式，未和船司签订长约。红海危机带来的运费

成本上涨对公司业务产生影响。能够接受的运费范围目前没有明确标准，主因有拓

展海外市场客户的需求，需综合权衡市场份额和盈亏幅度。相较其他航线，从中国

出口的航线运费并不占优势，因为回程装载率太低。 

退税政策的影响：11/15 日退税政策发布后，公司商讨应对方案一是尽快完成

装船发运，方案二是先进入保税仓。 

后市预期：考虑旺季及国内春节到来，认为 12 月份运价要涨，对明年上半年

运费水平保持乐观，后续运费预计受关税政策扰动较大。 
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