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集运指数（欧线）专题报告                                          2024 年 11 月 8 日 

 

12 月 GRI 窗口渐行渐近，旺季货量有望上行 

 

第一部分 摘要 

运价方面，主流船司 11 月开启两轮 GRI，现货运价企稳回升，12 月 GRI 窗口即将

到来。具体来看，10 月 9 日，主流船司相继开启 11 月第一轮 GRI，宣涨目标在 4200-

4900 美金/FEU 附近，这一动作倒逼 10 月底出货量改善，现货运价止跌回升。10 月底至

11 月初，主流船司再次开启 11 月第二轮宣涨，11 月下半月运价目标多在 5000-5500 美

金附近，2M 联盟目前报价较低，下半月报 4000 美元，目前看 11 月下半月船司揽货情

况分化，关注各家船司订舱成交情况。从后续运价走势趋势来看，考虑市场整体长约货

量并不悲观，春节前在罢工及关税抢运担忧下有望催化货量进一步上行，叠加长约季船

司挺价默契下运价仍存在支撑，预计 11-12 月运价中枢整体震荡上行。 

供需方面，短期看，需求端，12 月货量预计好转，罢工及关税担忧有望催化旺季货

量进一步上行。供给端，根据 11/4 日船期，上海-北欧航线 10/11/12 月周均运力部署为

22.28 万/23.34/27.91 万 TEU。12 月运力环比有所增加，但船期为动态调整，需关注后续

船司在长约季空班的力度。 

单边：短期 12、02 合约仍维持逢低做多思路为主。 

套利：观望。 

风险提示：关税政策的不确定性影响发运节奏、欧美进口需求超预期疲软、地缘政

治明显缓和。 
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第二部分 基本面分析 

一、现货运价：欧线现货运价止跌企稳，船司开启长约季第二轮宣涨 

主流船司 11 月开启两轮 GRI，欧线现货运价 10 月底开始企稳回升。主流船司

于 10 月 9 日开启 11 月第一轮 GRI，宣涨目标集中在 4200-4900 美金/FEU 附近，宣

涨倒逼 10 月底出货量改善，现货运价止跌回升。10 月底 11 月初船司开启第二轮宣

涨，下半月 CMA/HPL/ONE 等运价目标价报在 5000-5500 美元/FEU 左右，但 2M 联

盟报价较低，下半月报 4000 美金/FEU，目前看 11 月下半月船司揽货情况分化，关

注后续各家船司订舱成交情况。从现货运价指数表现看， 11/4 日盘后发布的最新

一期 SCFIS 欧线报 2258.51 点，环比+2.3%，受船司 10 月底甩柜至 11 月初且部分船

司 11 月初仍沿用 10 月底运价的影响，SCFIS 涨幅企稳回升但尚未出现明显上涨，

后续 SCFIS 中枢预计逐渐抬升。 

近期船司有望开启 12 月 GRI，年底前货量后续有望逐渐改善。从后续运价走势

趋势来看，年底前随着 12 月传统旺季货量改善及长约季船司挺价默契下运价存在

支撑，且班轮公司提价的节点通常在月初和月中（11 初、11/15 日、12 月初、12/15

日），宣涨计划通常提前三周左右时间发布，关注 12 月运价的宣涨幅度。 

图1：2024年欧线现货运价走势复盘（美元/TEU） 

 

数据来源：Clarksons、上海航交所、银河期货 
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图2：SCFI欧线运价季节图（美元/TEU）                   图3：2023年至今SCFIS欧线走势（点） 

  

数据来源：上海航交所、Clarksons、银河期货 

图4：船司11月上半月FAK宣涨目标（美元/FEU）             图5：船司11月下半月FAK宣涨目标（美元/FEU） 

  

数据来源：公开信息整理、船司官网、银河期货 

二、运力供应：船司表为动态调整，关注后续船司停航情况 

11 月中下旬开始运力逐渐抬升，12 月预计供需双增。另外考虑船期表为动态

调整，关注船司后续是否新增空班。从船期表排期来看，根据 11/4 日船期，上海-

北欧航线 10/11/12 月周均运力部署为 22.28 万/23.34/27.91 万 TEU。考虑船司挺价

的决心和默契度决定了主动控班的力度，后续需重点观察船司停航情况。此外，船

期表为动态调整，12 月运力部署仍需动态跟踪船司的空班情况，例如 2M 联盟中的

AE55 航线受港口拥堵影响动态调整了一艘 12 月份的 1.6 万 TEU 的船舶。 
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图6：MSK调整AE55船舶排期 

 

数据来源：船司官网，银河期货 
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图7：上海-北欧三大联盟船期表（11/8日整理） 

 

数据来源：船司官网，银河期货 

图 8：上海-北欧三大联盟月度周均运力（万 TEU） 

 

数据来源：船司官网，公开资料整理，银河期货 

2024-40 2024-41 2024-42 2024-43 2024-44 2024-45 2024-46 2024-47 2024-48 2024-49 2024-50 2024-51 2024-52 2024-53 2024-54

9/30-10/6 10/7-10/13 10/14-10/20 10/21-10/27 10/28-11/3 11/4-11/10 11/11-11/17 11/18-11/24 11/25-12/1 12/2-12/8 12/9-12/15 12/16-12/22 12/23-12/29 12/30-1/5 1/6-1/12

10/8、10/11 10/17 10/25 11/1 11/8 11/14 11/21 11/29 12/5 12/12 12/19 12/26 1/2 1/9

MUNICH MAERSK MOGENS MAERSK MARSEILLE MAERSK MONACO MAERSK MANILA MAERSK METTE MAERSK MILAN MAERSK MAREN MAERSK MADRID MAERSK MARGRETHE MAERSK MARCHEN MAERSK MURCIA MAERSK MAASTRICHT MAERSK MAGLEBY MAERSK

20568 18340 20568 20568 20568 18300 20568 18340 20568 18340 18300 20568 20568 19076

ANTONIA MAERSK

15794

10/10 10/17 10/24 11/5、11/8 11/20、11/24 11/29 12/13、12/14 12/25 1/3 1/12

MSC ELENOIRE MSC VENICE MSC MAURA MSC TESSA MSC BEATRICE MSC FREYA MSC MONICA CRISTINA  MSC CALYPSO MSC CLORINDA
MSC AMSTERDAM

16616 16652 16616 24116 13798 15264 15264 15264 14036 16652

MSC VICTORINE MSC VANDYA MSC IDANIA

16520 13050 16616

10/4 10/11 10/16 10/23 11/1 11/8 11/13 11/20 11/27 12/4 12/11 12/18 12/25 1/1 1/8

MAERSK HERRERA MAERSK HAMBURG MAERSK HORSBURGH ANGELICA MAERSK MATZ MAERSK EDITH MAERSK EUGEN MAERSK A. P. MOLLER ESTELLE MAERSK ELLY MAERSK ALEXANDRA MAERSK MAERSK HOUSTON EVELYN MAERSK ANE MAERSK ALETTE MAERSK

15282 15282 15282 16200 19076 17816 17816 16200 17816 17816 15794 15282 17816 15794 15794

10/6 10/22 10/31 11/11 11/18 11/25 12/2 12/9 12/16 12/23 12/30 1/6

MSC MICOL MSC LORETO MSC MICHELLE MSC TURKIYE MSC SAMAR MSC GEMMA MSC ANNA MSC RAYA MSC MICHEL CAPPELLINI MSC CLAUDE GIRARDET  MSC CHINA  MSC MARIELLA

24232 24232 23656 24232 23756 24116 19200 24116 24232 24116 24116 24232

10/9 10/18、10/20 10/28、11/1 11/20、11/23 11/30 12/7 12/14 12/21 12/28 1/4 1/11

CMA CGM BENJAMIN

FRANKLIN
CMA CGM VASCO DE GAMA CMA CGM ZHENG HE CMA CGM KERGUELEN APL CHANGI APL RAFFLES CMA CGM BOUGAINVILLE APL MERLION APL TEMASEK APL VANDA CMA CGM BENJAMIN FRANKLIN

17859 17859 17859 17722 17292 17292 17722 17292 17292 17292 17859

CMA CGM GEORG FORSTER APL FULLERTON APL SINGAPURA

17722 17292 17292

10/1、10/6 10/13 10/20 10/27 11/4 11/17 11/24 12/1 12/8 12/15 12/22 12/29 1/5 1/12

COSCO SHIPPING LIBRA COSCO SHIPPING LEO COSCO SHIPPING SCORPIO COSCO SHIPPING SAGITTARIUS OOCL DENMARK COSCO SHIPPING CAPRICORN COSCO SHIPPING VIRGO COSCO SHIPPING GALAXY COSCO SHIPPING ARIES COSCO SHIPPING UNIVERSE COSCO SHIPPING STAR COS TBN 51 COSCO SHIPPING LIBRA COSCO SHIPPING GEMINI

20119 19273 19273 20119 24188 19273 20119 21237 19273 21237 21237 21237 20119 20119

COSCO SHIPPING GEMINI

20119

10/1 10/13 10/20 10/25 11/4 11/15 11/26 12/3、12/8 12/15 12/23、12/29 1/5 1/12

CMA CGM SORBONNE CMA CGM JACQUES SAADE CMA CGM CHAMPS ELYSEES CMA CGM JEAN MERMOZ APL LION CITY CMA CGM CONCORDE CMA CGM MONTMARTRE CMA CGM PALAIS ROYAL CMA CGM LOUIS BLERIOT CMA CGM LOUVRE CMA CGM RIVOLI CMA CGM SORBONNE

23112 23112 23112 20954 17292 23112 23104 23104 20954 23104 23104 23104

CMA CGM ANTOINE DE SAINT EXUPERY CMA CGM TROCADERO

20954 23104

9/30 10/8 10/21 10/28 11/5 11/18 11/25 12/2 12/9 12/16 12/24 12/31 1/7

OOCL JAPAN OOCL ZEEBRUGGE OOCL FELIXSTOWE OOCL PIRAEUS OOCL GERMANY OOCL ABU DHABI OOCL SPAIN OOCL UNITED KINGDOM OOCL FINLAND OOCL TURKIYE TO BE ADVSIED（AET） OOCL GDYNIA OOCL SWEDEN

21413 23263 23263 24000 21413 24188 24000 21413 24188 24188 24188 24188 24188

10/10、10/11 10/19 10/26 11/3 11/7 11/12 11/19 11/25 12/2 12/9、12/15 12/23、12/29 1/6、1/12

EVER ALP EVER MEED EVER ATOP EVER ACT EVER APEX EVER ACE EVER GIFTED EVER AEON EVER AIM EVER GOODS EVER ART EVER ARM

23992 15372 23888 23992 24000 23992 20124 23888 23992 20388 23992 23992

EVER ALOT EVER ACME EVER ARIA EVER ALP

24000 23888 23888 23992

10/2 10/13 10/29 11/6 11/14 11/27 12/7 12/13 12/19 12/25 1/2 1/9

THESEUS TAMPA TRIUMPH EVER GREET EVER FOREVER EVER MERCY EVER TOP EVER GLOBE EVER GENIUS EMC TBN 62 EVER GIVEN EVER MASS EMC TBN 2

14424 13808 20388 12118 15432 14110 20388 20388 18295 20388 15432

10/11 10/14、10/19 10/27 11/3 11/15 11/22 11/29 12/6 12/13 12/20 12/27 1/3 1/10

ONE TRIBUTE ONE TRIUMPH BARZAN TIHAMA ONE TRUTH HMM HANBADA  ONE TRUST ONE TRADITION AL NEFUD ONE TREASURE AL MURAYKH AL DAHNA EXPRESS  AL JMELIYAH

20170 20170 19870 19870 20182 16010 20170 20170 19870 20182 19870 19870 14993

AL ZUBARA

19870

10/7、10/13 10/18 10/25 11/3 11/13 11/20 11/27 12/4 12/11 12/20 12/26 1/1 1/8

HMM OSLO HMM ST PETERSBURG HMM COPENHAGEN HMM ROTTERDAM HMM ALGECIRAS HMM GARAM HMM GDANSK ONE MEISHAN HMM DUBLIN HMM HELSINKI HMM HAMBURG ONE MACKINAC HMM SOUTHAMPTON

23820 23820 23964 23820 23964 16010 23964 13900 23964 23964 23964 13870 23820

HMM PRIDE

13154

10/5 10/12 10/23 11/5、11/10 11/13 11/25、11/27 12/7 12/11 12/18 12/25 1/1 1/8

MSC ANITA MSC ADELAIDE MSC QUITTERIE MSC IVANA MSC BIANCA SILVIA MSC C. MONTAINE MSC ALEXANDRA MSC JOSSELINE MSC SVEVA改为MSC CATANIA MSC VALERIA MSC BERANGERE MSC SINDY 

16520 8827 16520 11668 15000 15000 14036 14336 14457 14036 15000 9178

MSC FRANCESCA（停航） MSC BENEDETTA XIII MSC MARA（新增）

13102 15934

10/2 10/11 10/25 10/29 11/5 11/12 11/19 11/26 12/3 12/10 12/17 12/24 12/31 1/7

MSC MICHIGAN VII MSC MONTEREY V  MSC LUCIANA  MSC SOLA
MSC BIANCA

MSC BERYL MSC EVA MSC LA SPEZIA MSC JULIETTE MSC DANIELA改为MSC LAUREN TBN改成MSC DANIELA TBN TBN MSC MONTEREY V 

6648 4870 11668 11668 12091 12400 13798 14036 16520 12400 13798 14239 14239 4870

161869 284408 207472 237862 222189 201790 213703 232635 285439 268626 309465 211227 327066 253562 261869

16.19 28.44 20.75 23.79 22.22 20.18 21.37 23.26 28.54 26.86 30.95 21.12 32.71 25.36 26.19

时间更新(跨周延
后到港）

时间更新(非跨周
延后到港）

时间更新（提前
到港）

停航

新增

TBN：预估载箱量
/未查到船舶

更换船舶

备注：

数据来源：公司官网，银河期货

2024/11/8日整理
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三、运力需求：年底前旺季发运有望改善，关注美国大选后关税抢运节奏 

今年 8 月欧线以价换量发运创下年内新高，9-10 月欧线发运淡季货量有所减

量，从亚洲-欧洲的季节性发运趋势来看，目前仍处欧线发运淡季，11 月货量跌幅

有望收窄，关注年底前货量发运回升的节奏。 

从具体发运量来看，2024 年 8 月亚洲-欧洲集装箱发运量同比+14.5%，增速环

比 7 月改善 7.9pct；8 月亚洲-北美集装箱发运量同比 7 月+13.2%，增速环比 7 月-

5.1pct；8 月全球集装箱发运量同比+5.3%，增速环比 7 月+0.1pct。 

美国方面，11 月美国大选尘埃落定，大选对后续运价的影响主要涉及到关税政

策和地缘政治两个方面。关税政策方面，特朗普上台后预计将推进更加激进的关税

政策，主要包括对进口商品加征 10%的基准关税、取消中国的最惠国待遇、对中国

商品加征 60%的关税等。与之相比，哈里斯的关税政策则较为温和。 

但需要注意的是，关税政策对于运价的影响较为复杂，短期来看，关税政策变

化对运价的影响取决于关税加征的具体时间点。从不同航线的发运复盘来看，2018

年 3 月特朗普宣布计划加征关税后，2018 年 4 月和 5 月欧线和美线集装箱发运量

表现均优于季节性。2018 年-2019 年特朗普任职期间，曾对中国输美产品先后发起

三轮关税加征，第一轮虽然于 2018 年 7 月 6 日开启，但在 3 月 22 日特朗普宣布计

划对中国进口的商品进行大规模征收关税，中间留出了近 4 个月的发运窗口，引发

美线市场抢运，三四月份传统淡季不淡，出货量大幅攀升，从季节环比的数据来看，

2018 年 Q2 环比增速较 Q1 环比增加 15.09%，高出 2015-2017 年的环比增速，从 4

月的发运可以看出关税加征的预期对发运节奏仍存在一定扰动，若本次加征时间点

能够留出发运窗口，短期仍有望迎来阶段性抢运，对近月运价形成一定利多。 

中长期看，贸易摩擦的加剧可能弱化欧洲的发展前景，对远期发运形成一定利

空，需要注意的是中国供应链比较完善具有相对优势的情况下，贸易摩擦加剧之后

全球产业转移的趋势预计延续，资本品在出口结构中的占比预计提升，全球贸易航

线结构也面临重塑。另外，地缘政治方面，若特朗普上台后地缘政治出现缓和，可

能形成对远月复航预期的加强，形成近强远月的格局。 
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图9：2024年美国选举结果 

   

数据来源：公开资料整理，11 月 8 日，银河期货 

图10：2018-2019年美国对中国三轮加征关税时间线 

 

数据来源：公开资料整理，银河期货 

图11：SCFI:上海-欧洲（$/TEU）                     图12：SCFI:上海-美西（$/FEU） 

   

数据来源：Clarksons、上海航交所、银河期货 
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图13：中国至欧盟出口金额（亿美元）                     图14：中国至美国出口金额（亿美元） 

   

数据来源：海关总署、银河期货 

图15：中国发往欧洲的集装箱量（TEU）                     图16：中国发往美国的集装箱量（万TEU） 

  

数据来源：JMC、银河期货 
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图17：中国发往美国的集装箱量（TEU） 

 

数据来源：CTS，银河期货 

图18：中国发往欧洲的集装箱量（TEU） 

 

数据来源：CTS，银河期货 
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图19：亚洲-北美/欧洲集装箱发运量季节环比 

 

数据来源：CTS，银河期货 

图20：亚洲-欧洲集装箱发运量（TEU） 

 

数据来源：CTS，银河期货 

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年
Q1 3408900 3752800 3818100 4040800 4185800 4224400
Q2 3964800 4107800 4224900 4516100 4817600 4743300

季度环比 16.31% 9.46% 10.65% 11.76% 15.09% 12.28%

2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年
Q1 3595200 3568400 3624700 3690500 3819500 3990300
Q2 4018500 3795500 3874100 4084000 4095500 4334500

季度环比 11.77% 6.36% 6.88% 10.66% 7.23% 8.63%

亚洲-北美

亚洲-欧洲

亚洲-欧洲 亚洲-北美 亚洲-大洋洲

亚洲-撒哈拉沙漠以南非洲 亚洲-印度半岛&中东 亚洲-南美&美中

亚洲-亚洲 亚洲-全球集装箱发运量 全球集装箱发运量

数据来源：CTS，银河期货

亚洲出发航线集装箱月度发运量-分区域（TEU）
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图21：亚洲-欧洲集装箱发运量季节性 

 

数据来源：CTS，银河期货 

此外，2024 年 10 月中国出口数据良好，主因受 9 月台风天气影响，部分货

量推后至 10 月，推动 10 月出货量大幅提升。2024 年，10 月中国出口金额 3090.6

亿美元，同比增长 12.7%，较前置增长 10.3pct。分国别来看，10 月份我国最大的

出口市场前三分别为东盟、欧盟、美国。具体来看，10 月份我国对俄罗斯出口

110 亿美元，比去年同期增长了近 27%，这是 11 个月来的最快速度；对美国出口

466.6 亿美元，同比增长 8%；而对欧盟的出口增长了近 13%，达到 434.9 亿美元；

对东南亚国家联盟的出口增长了 16%，为 480.3 亿美元。 

图22：中国出口目的国汇总 

 

数据来源：海关总署，银河期货 

四、策略建议：长约货填舱支撑 FAK 运价上行，12 月宣涨预期驱动仍在 

集装箱发运量(TEU) 指标 2014年 2015年 2016年 2017年 2018年 2019年
2014-2019年

平均
5月货量环比 6.7% 12.6% 3.0% 9.3% 5.1% 3.0% 6.5%
6月货量环比 0.8% -3.6% -0.8% -1.8% 0.6% -1.3% -1.0%
7月货量环比 2.3% 2.4% 6.1% 4.5% 3.2% 3.2% 3.6%
8月货量环比 1.1% 2.0% -1.2% -1.9% -0.9% -2.7% -0.7%
9月货量环比 -11.5% -10.9% -10.6% -6.9% -1.8% -6.8% -8.0%
10月货量环比 -5.3% -1.2% -1.8% -8.6% -9.7% -5.8% -5.5%
11月货量环比 -4.2% -6.2% -1.5% 1.6% -2.7% -5.4% -3.1%
12月货量环比 19.1% 27.1% 16.2% 20.1% 23.4% 24.3% 21.7%
5月货量环比 3.8% 6.4% 6.2% 9.0% 8.3% 5.9% 6.6%
6月货量环比 -0.9% -2.8% -3.3% -4.3% -5.6% -5.1% -3.8%
7月货量环比 1.1% -0.2% -0.3% 0.9% 1.2% 4.1% 1.2%
8月货量环比 -0.7% 1.3% 3.9% 3.2% -0.5% -2.0% 0.8%
9月货量环比 -4.9% -3.8% -6.5% -7.1% -4.2% -5.8% -5.4%
10月货量环比 0.6% 0.1% 5.1% 3.3% 6.0% 5.2% 3.5%
11月货量环比 -2.7% -0.2% 0.1% 2.7% -2.2% -2.6% -0.8%
12月货量环比 3.8% 4.3% 1.2% 1.7% 0.0% 2.1% 2.1%

数据来源: CTS，银河期货

亚洲-欧洲航线

全球所有航线合计

日期 美国 东盟 欧盟 日本 韩国 其他 美国 东盟 欧盟 日本 韩国 其他 美国 东盟 欧盟 日本 韩国 其他

2024/10/31 466.6 480.3 434.9 137.9 124.1 1446.8 8.1% 15.8% 12.7% 6.8% 5.0% 14.6% 15.1% 15.5% 14.1% 4.5% 4.0% 46.8% 3090.6 12.7% 29264.60 5.1%

2024/9/30 470.2 464.1 420.6 132.5 114.5 1435.3 2.2% 5.5% 1.3% -7.1% -9.2% 4.0% 15.5% 15.3% 13.8% 4.4% 3.8% 47.3% 3037.1 2.4% 26176.60 4.3%

2024/8/31 472.5 466.3 468.3 120.3 122.4 1435.6 4.9% 9.0% 13.4% 0.5% 3.4% 9.7% 15.3% 15.1% 15.2% 3.9% 4.0% 46.5% 3085.5 8.7% 23139.48 4.6%

2024/7/31 457.4 468.5 457.7 121.8 118.1 1380.7 8.1% 12.2% 8.0% -6.0% 0.8% 6.5% 15.2% 15.6% 15.2% 4.1% 3.9% 46.0% 3004.2 7.0% 20054.00 4.0%

2024/6/30 455.1 498.1 457.5 126.0 131.4 1405.9 6.6% 15.0% 4.1% 0.9% 4.1% 9.6% 14.8% 16.2% 14.9% 4.1% 4.3% 45.7% 3074.0 8.5% 17049.83 3.5%

2024/5/31 440.2 508.3 441.9 123.2 127.9 1376.9 3.6% 22.5% -1.0% -1.6% 3.6% 8.0% 14.6% 16.8% 14.6% 4.1% 4.2% 45.6% 3018.3 7.4% 13975.87 2.4%

2024/4/30 418.2 499.6 431.5 123.4 127.5 1313.4 -2.8% 8.1% -3.6% -10.9% -6.1% 3.7% 14.4% 17.1% 14.8% 4.2% 4.4%  2913.5 1.1% 10957.62 1.1%

2024/3/31 367.2 528.7 390.4 130.3 130.2 1237.4 -15.9% -6.3% -14.9% -7.8% -12.1% -3.0% 13.2% 19.0% 14.0% 4.7% 4.7% 44.4% 2784.3 -7.9% 8044.10 1.1%

2024/2/29 307.9 332.9 343.6 95.7 90.5 1024.5 13.4% -12.5% 5.1% -22.2% -22.3% 18.0% 14.0% 15.2% 15.7% 4.4% 4.1% 46.7% 2195.0 5.2% 5259.78 6.7%

2024/1/31 426.3 494.4 439.0 142.9 121.2 1441.0 -4.0% 10.7% -7.4% -0.3% -2.0% 18.9% 13.9% 16.1% 14.3% 4.7% 4.0% 47.0% 3064.8 7.8% 3064.76 7.8%

2023/12/31 422.4 502.0 427.6 130.8 130.8 1419.1 -6.9% -6.1% -1.9% -7.3% -3.1% 11.9% 13.9% 16.6% 14.1% 4.3% 4.3% 46.8% 3032.8 2.1% 33790.44 -4.7%

2023/11/30 438.0 467.4 382.9 132.6 125.2 1380.2 7.3% -7.1% -14.5% -8.3% -3.6% 8.4% 15.0% 16.0% 13.1% 4.5% 4.3% 47.2% 2926.3 0.7% 30757.67 -5.3%

2023/10/31 431.7 414.8 385.8 129.2 118.2 1262.4 -8.2% -15.1% -12.6% -13.0% -17.0% 1.4% 15.7% 15.1% 14.1% 4.7% 4.3% 46.0% 2742.0 -6.6% 27831.39 -5.9%

中国累计出口总

额（亿美元）
累计同比

占比中国出口金额（分目的地，亿美元） 中国出口金额同比增速（分目的地，%） 中国出口总额

（亿美元）
当月同比
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在绕航稳态的情况下，11-12 月静态供应端主要靠新船下水补充，运价主要由

需求端的季节性和船司在长约季动态控班的行为主导。从后续运价走势趋势来看，

年底前随货量改善以及长约季船司挺价默契下运价存在支撑，特朗普加征关税预期

也有望催化抢运。对于远月合约，仍存在较强的不确定性，若特朗普上台后地缘政

治出现缓和，可能形成对远月复航预期的加强，形成近强远弱的格局。 

综合来看，欧线长约货填舱并不悲观叠加 FAK 货量改善预期下，旺季运价中枢

有望震荡上移，驱动端在船司仍有挺价意愿的背景下，短期 12、02 合约仍维持逢

低做多思路为主。 

（以上观点仅供参考，不作为买卖依据） 
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