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01
碳酸锂期货合约设计解读



碳酸锂期货合约01

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

交易品种 碳酸锂

交易单位 1吨

报价单位 元（人民帀）/吨

最小变动价位 50元/吨

涨跌停板幅度 上一交易日结算价±4%

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12月

交易时间
毎周一至周五（法定节假日除外）

9:00~10:15，10:30~11:30，13:30~15:00，及交易所规定的其他时间

最后交易日 合约交割月份的第10个交易日

交割日期 最后交易日后第3个交易日

交割品级 见《广州期货交易所碳酸锂期货业务细则》

交割地点 交易所指定的交割地点

最低交易保证金 合约价值的5%

交割方式 实物交割

交易代码 LC

上市交易所 广州期货交易所



交割标的质量标准02

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

◆ 基准交割品：电池级碳酸锂，符合《中华人民

共 和 国 有 色 金 属 行 业 标 准 电 池 级 碳 酸 锂 》

（ YS/T 582-2013 ） 的 要 求 ， 其 中

Li2CO3≥99.5%，磁性物质含量收紧，钾、钙、

氯 含量放宽，新增烧失量、硼、氟含量指标。

◆ 替代交割品：工业级碳酸锂，符合《中华人民

共 和 国 有 色 金 属 行 业 标 准 电 池 级 碳 酸 锂 》

（ YS/T582-2013 ） 的 要 求 ， 其 中

Li2CO3≥99.2% ， 水 分 含 量 ≤ 0 . 3 % ，

Na≤0.08%，Mg≤0.015%，Ca≤0.025%，

K≤0.02%，Fe≤0.002%，Cl≤0.01%，且 

F≤0.03。

◆ 升贴水设置：替代交割品贴水设计为固定值

25000元/吨。



交割区域设置03

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

➢ 主产区：四川、江西、青海，其中江西为基准交割地，四

川不设升贴水，青海贴水1000元/吨

➢ 主销区：湖南、江苏、福建、广东、湖北、上海，不设升

贴水
2022年国内碳酸锂贸易流向 交割区域 省份 升贴水（元/吨）

基准交割区域 江西 0

非基准交割区域

四川 0

青海 -1000

上海 0

江苏 0



交割制度设计04

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

“期转现+滚动交割+一次性”交割，覆盖合约上市整个周期

Dummy Title1

Dummy Title2

Dummy Title3

期转现是指持有同一交割月份合约的交易双方通过协商达成现货买卖协议，并按照协议价格了结各自

持有的期货持仓，同时进行数量相当的货款和实物交换。

期转现

滚动交割是指在交割月第一个交易日至最后交易日的前一交易日期间，由持有标准仓单

和交割月单向卖持仓的卖方客户主动提出，并由交易所组织匹配双方在规

定时间完成交割的交割方式。

滚动交割

一次性交割亦称集中交割，是指在合约最后交易日（合约月第10个

交易日）闭市后，交易所组织所有未平仓合约持有者进行的交割。

一次性交割



交割制度设计04

“仓库+厂库”交割

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

交割仓库 交割厂库

⚫交割仓库是期货市场的服务

机构；

⚫日常业务以第三方仓储企业

为主；

⚫主要流程为：商品入库、 商

品保管和商品出库。

⚫交割厂库是以厂家取代传统 

意义上的仓库；

⚫以生产能力和信用保证作为 

出具仓单依据；

⚫出库时按照买方要求在规定 

时间内提供相应质量和数量 

的实物，以履行交割义务。



风控制度设计05

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

➢ 一般月份：4%。

➢ 交割月份：6%。

➢ 碳酸锂期货执行涨跌幅度的标准为10%。碳酸锂期货

上市运行平稳后，将会根据市场情况充分科学研判，

再将涨跌幅和最低交易保证金标准调回合约规定的水

平。

➢ 上市初期，出现第一个停板当天结算时起，下一个交

易日的停板幅度调整至9％；若第二天出现同方向停

板，下一个交易日的停板幅度调整至11％，在连续

出现第三个同方向停板后，涨跌停板幅度视不同情况

而定。

涨跌停板制度 保证金制度

➢ 碳酸锂期货合约的交易保证金标准采用三段制梯

度设置，与已上市的大多数品种保持一致。

➢ 自进入交割月份前一月第15个交易日起，交易

所将分时间段逐步提高合约的交易保证金标准。

➢ 碳酸锂期货投机交易保证金标准调整为12%，

套期保值交易保证金标准调整为11%。



风控制度设计05

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

持仓限额

➢ 自合约上市至交割月份前一月第15个交易日期前（第一阶段），若碳酸锂合约的单边持仓量小于或等于3万手，

则持仓限额为3000手（3000吨）；若该合约的单边持仓量大于3万手，则持仓限额为单边持仓量的10%。

➢ 从生产企业来看，国内碳酸锂生产企业约50-60家，除前10名的生产企业外，企业规模普遍在9000吨以下，按照

三个活跃合约进行套保计算每个合约的套保量约3000手，即3000吨，能够满足80%以上企业在一般月份的套保

需求，头部企业的套保需求可以通过申请套保头寸满足。

➢ 从消费企业来看，正极材料的生产企业约60-70家，除前10名的材料企业外，绝大多数企业的年需求量都在9000

吨以下，按照消费量的90%都用于锂电材料生产计算约45.5万吨，平均每个正极材料企业的年需求量约6500吨，

一般月份3000手（3000吨）的限仓也能够满足下游85%左右企业的套保需求。

➢ 交割月持仓限额为300手（300吨）

➢ 按照2022年国内产碳酸锂37.9万吨计算，纳入交割区域的江西、四川、青海、江苏等地产量占比88%约33.35万

吨， 2022年国内进口碳酸锂13.6万吨，纳入交割区域的上海、江苏、福建、四川、湖南、广东、江西进口量占比

98%约 13.33万吨。



02
碳酸锂产业链介绍



碳酸锂产业链介绍01

➢ 碳酸锂是锂产业链中游的重要产品，是生产锂电池正极材料的核心原料，按品质分为电池级和工业级产品。碳酸锂可

用于加工成锂电池正极材料，正极材料是碳酸锂的直接下游。当前市场中主流的锂电池正极材料为磷酸铁锂与三元材

料，此外还有钴酸锂和锰酸锂共四类。此外，工业硅碳酸锂可用于制造电池级的氢氧化锂和电解液溶质六氟磷酸锂。

资料来源:SMM  长江期货有色产业服务中心



上游企业02

◆ 碳酸锂产业链上游企业包括锂原矿、锂精矿生产企业，锂精矿由锂原矿进一步分选富集得到。从长期价格走势来看，

锂原矿、锂精矿价格走势与碳酸锂价格走势基本一致，对价格数据进行相关性分析，2018年以来锂原矿（1.3%-

2.2%）价格与电池级碳酸锂价格的相关系数达到0.87，2011年以来锂精矿（5%-5.5%）价格与电池级碳酸锂价格的

相关系数达到0.95，理论上可以采用碳酸锂期货对原料进行套期保值，锂精矿的套保效果好于锂原矿。

数据来源:ifind  SMM   长江期货有色产业服务中心
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碳酸锂下游企业—磷酸铁锂03

◆ 磷酸铁锂正极材料主要由碳酸锂及磷酸铁化学合成，1吨磷酸铁锂大概需要0.25吨碳酸锂和0.96吨磷酸铁，2020年以

来碳酸锂和磷酸铁锂价格走势的相关系数为0.98，因此磷酸铁锂生产企业可以对碳酸锂原材料进行碳酸锂期货买入套

保，也可对磷酸铁锂产成品进行卖出套保。

资料来源:SMM，百川盈孚，长江期货有色产业中心
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碳酸锂下游企业—三元材料03

资料来源:SMM，百川盈孚，长江期货有色产业中心

国内三元材料产量走势 三元材料定价方式

◆ 在三元材料中，除了碳酸锂以外，原材料还包括硫酸钴、硫酸镍，因此碳酸锂成本占比不及磷酸铁锂，但碳酸锂在成

本占比中也达到50%以上，价格相关性也较强。2022年至今价格相关系数达到0.95，因此，与磷酸铁锂类似，三元

材料生产企业可以进行买入套保锁定成本，也可以进行卖出套保对原料库存与自身三元材料产品进行套保。
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消费市场主要进行集中采买的现象，下游拿货也

多以一口价打包的形势



碳酸锂下游企业—六氟磷酸锂03

◆ 电解液是锂离子电池四大材料之一，在充放电过程中起到运送锂离子作用，锂电池电解液一般是由高纯度的有机溶剂、

电解质锂盐和必要的添加剂等主要材料配置而成。六氟磷酸锂是目前最常用的溶质，六氟磷酸锂的成本构成中，碳酸

锂占比最高，从六氟磷酸锂与碳酸锂价格走势来看，2022年7月以来两者价格相关系数达到0.95，因此六氟磷酸锂生

产企业可以对碳酸锂原材料进行碳酸锂期货买入套保，也可对六氟磷酸锂产品进行卖出套保。

六氟磷酸锂生产成本测算

资料来源:SMM，华金证券，长江期货有色产业中心

原材料 单吨用量（吨） 单价（万元/吨） 成本占比

碳酸锂（工业级） 0.28 11.5 43%

五氯化磷 1.68 0.63 14%

无水氟化氢 1.48 1.05 21%

原料成本合计 5.83 77%

人工及制造费用 1.7 23%

合计 7.53

六氟磷酸锂与碳酸锂价格走势
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市场价格:六氟磷酸锂 现货价:碳酸锂



碳酸锂下游应用—电池级氢氧化锂03

数据来源: SMM   百川盈孚   长江期货有色产业服务中心

◆ 氢氧化锂可由工业级碳酸锂苛化而成，电池级氢氧化锂主要用于生产高镍三元正极材料。根据对氢氧化锂价格与碳酸

锂价格进行相关性分析，2010年至今，两者价格的相关系数为0.95，价格走势趋同性很强，因此通过碳酸锂期货对氢

氧化锂跨品种套期保值具有可行性。对于氢氧化锂生产企业而言，可采用卖出套保规避价格下跌风险。2020年以来，

三元材料与碳酸锂价格的相关系数为0.96，可通过碳酸锂期货对三元材料产品进行套保。

电池级氢氧化锂与碳酸锂价格走势
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碳酸锂下游应用—锰酸锂03

◆ 锰酸锂作为正极材料之一，下游主要应用于终端应用于电动两轮车、3C 数码、电动工具、新能源汽车等领域。碳酸

锂在原材料成本中占比较大（60%以上），因此锰酸锂生产企业可以对碳酸锂原材料进行碳酸锂期货买入套保。磷酸

锰铁锂在电动两轮车上的应用将扩大，2020年以来锰酸锂与碳酸锂价格的相关系数为0.97，可对锰酸锂产品进行碳酸

锂期货卖出套保。

国内锰酸锂当月产量统计
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上海有色:现货含税均价:碳酸锂(Li2CO3 99.5%)

市场价:锰酸锂:小动力型:国产

数据来源: SMM   百川盈孚   长江期货有色产业服务中心



03
碳酸锂期货市场表现和应用



01 期货市场三大功能

通过价格发现形成普遍认可的、具有国际影响力的市场预期价
格，为相关行业提供定价基准，引导现货价格规范化及资源合 
理配置。发现价格

通过期货和衍生品市场套期保值，锁定风险、规避风险、对冲风
险，有利于实体企业抵御价格大幅波动带来的风险，改进库存管
理，实现稳健经营、资产保值增值。管理风险

实体企业以及社会资本通过参与期货市场，使用期货和衍生品工
具，实现对社会资源、产业资源的优化配置，满足实体经济发展
需要，提高实体经济运作效率。配置资源



02 碳酸锂期货流动性情况

◆ 碳酸锂期货上市以来整体运行平稳有序，从成交量和持仓量数据来看，市场规模和活跃度相比上市初期

明显提升，流动性能够承接产业企业的风险管理需求。

◆ 产业参与程度逐步提升，期现结合业务普及较好。目前，法人客户持仓占比约56%，持仓量较上市初期

显著提高。

资料来源:广期所 长江期货有色产业服务中心

碳酸锂期货成交量情况 碳酸锂期货持仓量情况
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03 碳酸锂期现价格相关性

◆ 碳酸锂期货和现货相关性高，期现相关系数保持在0.98左右，体现了期货价格发现功能。

◆ 随着产业参与方对碳酸锂期现联动规律的把握能力不断提高，期货交易规模逐步扩大，投机、套利、套

保逐渐均衡，期货市场对现货市场的影响力度有望继续扩大，有利于加速碳酸锂期货价格向现货贸易基

准价格的方向发展。

碳酸锂期现价格对比 碳酸锂基差结构

数据来源: SMM   iFind 长江期货有色产业服务中心
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04 碳酸锂产业链价格联动

◆ 碳酸锂现货价格的影响因素包括金属联动定价造成的库存周期、长单+客供占比提高对碳酸锂现货市场

结构产生影响，以及期现结合的贸易方式加速形成基本面预期等。

数据来源: 钢联mysteel  长江期货有色产业服务中心

碳酸锂上下游企业的联动定价方式

采选矿厂

废料粉厂 

锂盐冶炼厂

正极材料厂

电解液厂

电池厂 汽车厂

国内锂矿定价按
碳酸锂价格联动

废料定价方式：
钴锂镍盐价格*
折扣系数 

正极材料定价方式：
锂盐价格*系数+加工费

六氟磷酸锂定价按
碳酸锂价格联动

电芯价格主要跟碳
酸锂价格联动



05 碳酸锂现货定价方式

◆ 碳酸锂现货定价方式：绝对价格和升贴水的定价体系（基差贸易定价）

◆ 特点： 40%长协比例+散单升贴水的报价比例提升+多数据资讯方混合参考定价

数据来源: 钢联mysteel  长江期货有色产业服务中心

上游锂盐厂 期现贸易商 正极材料厂 电池厂

散单：升贴水

散单：升贴水

长协：绝对价格，多网混合定价

长协：绝对价格

绝对价格：90%订单



06 产业企业风险管理

规避价格波动风险

平滑利润曲线

锁定企业成本和收益 时
间

盈亏平衡线

0

利润

未保值企业 传统套保企业 策略型保值企业

预先固定成本
和价格，方便
企业计划工作

为企业安排生
产、组织销售
提供决策帮助

虚拟库存管理，
减免仓储费

企业可以用仓单
进行质押融资

节省企业现金
流，减少财务
费用

碳酸锂期货上市以来，

目 前 已 有超 过1500家

产业企业通过期货期权

工具管理价格风险。



07 产业企业参与期货市场

套期保值

锁定原材料成本

锁定产品销售利润

降低原材料或产品
的库存成本和风险

✓ 碳酸锂期货上市为产业企业提供了有效的套期保值工具，企业参与套期保值可以更

好的“熨平”整个生产经营周期，能够帮助企业平滑现金流、改善库存管理等。
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