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数据来源：钢联  中泰期货整理

烧碱产业链简述

供应 产量

上周中国20万吨及以上烧碱样本企业产能平均利用率为84.1%，环比+1.5%。西北、西南新增重启或提负，带动负荷提升明显；华中、华东新增
检修及减产装置，负荷下滑。华北周内减产及重启装置并存，负荷小幅提升，其中山东产能利用率+0.9%至87.7%。本周来看，华北、华东均有
装置装置提负，华中、华南负荷下滑不影响，因此综合来看，预计本周烧碱产能利用率继续提升至86.1%左右，周产量83.49万吨左右。（预估
数据源自隆众资讯）

需求

氧化铝

山东地区主要氧化铝厂家采购32%离子膜碱自4月13日起价格下调15元/吨后维持稳定，执行出厂725元/吨。5月13日起，上调20元/吨至745元/
吨，5月16日起上调15元/吨至760元/吨，5月19日起上调20元/吨至780元/吨，5月21日起上调20元/吨至800元/吨。折百价在2500元/吨。当前
氧化铝企业进入液碱库存补库周期。当前氧化铝期货价格下跌，烧碱期货价格先于氧化铝期货价格下跌。近期氧化铝产量提升，液碱消耗量短
期内有望持续走强。

粘胶短纤开工

粘胶短纤行业开工率维持80.37%左右，产量环比减少。周内山东地区部分粘胶短纤装置开工负荷小幅提升，新疆地区部分粘胶短纤装置停车检
修，行业整体供应量下滑。下游人棉纱市场开工率波动不大，价格个别下跌。终端市场需求尽显疲软，下游纱线市场出货情况不理想，对粘胶
短纤按需采购，需求利好支撑难寻。综合来看，粘胶短纤市场供应量小幅减少，加之部分下游纱线厂家拿货积极性提升，粘胶短纤市场整体库
存量继续下滑。

印染开工.
江浙地区综合开机率为63.23%，环比持平。前期中美关税下降，配合90天窗口期与小包裹政策，外贸市场反应升温，刚需订单趁窗口期紧急补
单，然上周询单、下单量出现窄幅回调态势，市场僵持商谈中。内贸市场夏秋季产品的询单、打样稍有增加，关税红利未能持续带动外贸订单，
行业前景仍存隐忧。

出口 4月份，液碱出口量33.58万吨，片碱出口量5.52万吨

库存 库存
上周隆众资讯统计全国20万吨及以上固定液碱样本企业厂库库存40.09万吨(湿吨)，环比下滑-3.59%，同比下滑2.25%。上周全国液碱样本企业
库容比24.30%，环比下滑0.74%；上周西北、华北、华中、华东库容比环比下滑，东北、华南库容比环比上涨，西南库容比环比持稳。其中华
北区域来看，主力下游采购价格接连走高，区域送货量小幅增加，且非铝下游刚进补货，库存下滑。

利润 上周利润 上周五山东液碱价格平稳，液氯价格下跌，原盐价格稳定，氯碱利润下行，在428元/吨。

估值
7-9价差 SH7-9价差维持在-51—56区间，期货SH09价格相对较强，主要是与氧化铝期货价格波动有关。

基差 当前烧碱期货无视现货强劲现实，重点关注未来需求走弱预期。期货贴水现货，当前基差下不建议开展卖出套保操作。

策略

单边 -
套利 -
期权 -

综述

当前，山东地区液碱供应稳步增加，供应维持在高位。从高浓度碱与低浓度碱产量来看，高浓度碱产量持续增加，低浓度碱产量稳步回升。下
游需求来看，氧化铝开工持续增加，液碱需求环比有所回升。粘胶短纤与印染行业呈现稳中偏弱走势，前期利多预期逐步消退。展望后期，6
月上旬山东地区液碱供应环比有所下滑。氧化铝方面，随着利润水平提高，氧化铝企业生产意愿有所增强，后续或有更多企业恢复生产，但目
前多数企业表示暂时还未确定复产计划，需关注氧化铝企业生产变动情况。同时部分氧化铝厂后续将按照计划进行检修，阶段性实产将有所减
少。综合来看，预计短期内氧化铝供应将有所减少，长期来看，预计氧化铝供应存增量预期。粘胶短纤方面，山东地区部分粘胶短纤装置计划
于月底提高负荷，行业供应量存有增加预期，市场库存水平难有大幅下滑可能，因此预计短期内粘胶短纤市场供应充足。在短期内液碱现货价
格偏强、液氯价格偏弱，、货价格大幅贴水现货的环境下，预计烧碱期货价格有望环比走强。

风险提示 -
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山东氯碱现货价格
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片碱价格、出口碱价格
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液碱期货价格、价差、基差
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原盐、煤炭价格
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烧碱供应、库存、利润
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烧碱检修

本页数据来源：卓创资讯 中泰期货整理

上周检修氯碱装置

区域 企业名称
烧碱产
能

检修情况

华中-湖北 宜昌山水 5 复工：5月3日-5月16日检修，现已恢复运行

华北-山东 信发氯碱 113 复工：新厂一期5月9日停车检修，5月16日下午恢复运行，二期氯碱装置5月16日已停车运行5月19日恢复正常

西南-云南 云南通威 4 检修：11月28日停车检修，恢复时间待定

华北-山东 东营金茂 27 检修：5月10日全停检修，预计全停检修25天

西北-陕西 陕西金泰 83 检修：5月13日起新厂轮流检修，17日起老厂全停检修 ，预计检修5-7天的时间

华东-上海 上海氯碱 72 检修：5月15日开始降负荷检修，5月17日开始全停检修7天，后低负荷运行，共计检修一个月时间

华中-河南 开元化工 20 检修：5月20日停车检修，预计检修7天

西北-新疆 新疆宜化 30 检修：5月20日开始全停检修，预计检修8天

华北-山西 霍家工业 26 检修：5月20日停车检修，预计检修20天

西南-四川 永祥化工 15 检修：5月21日降负荷检修，计划检修一周时间

华中-河南 东大化学 20 检修：5月21日停车检修，预计检修5天

后市计划检修氯碱装置

华北-山东 齐鲁石化 20 计划：5-6月有检修计划，具体时间待定

华北-山东 山东海力 60 计划：6月3日开始轮流检修，预计检修一个月

华北-山东 济宁中银 30 计划：6月5日有检修计划，具体检修时长待定

华北-山东 东明万海 10 计划：推迟至7月中旬停车检修，具体时间待定

华北-山东 华泰化工 75 计划：6月中旬左右有检修计划，具体情况待定，预计检修7-10天

华北-山东 山东铝业 22 计划：6月中旬计划全停检修5天

西北-内蒙古 鄂尔多斯氯碱 60 计划：6月22日前后计划轮流检修两周左右，具体时间待定

华东-江西 九二盐业 24 计划：7月份有停车检修计划，预计检修15天

华北-山东 山东海化 30 计划：7月有检修计划，具体情况待定

华东-江苏 江苏新浦 75 计划：7-8月30万吨氯碱装置有轮流检修计划，具体时间待定

西北-内蒙古 中盐内蒙古 36 计划：7月25日-8月2日氯碱全停检修

西北-内蒙古 内蒙古君正 55 计划：7月底有轮检计划，预计检修10-15天

西北-内蒙古 新中贾 30 计划：8月有全停检修计划，具体时间待定

西北-内蒙古 内蒙古宜化 30 计划：9月全停检修，具体时间待定
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烧碱下游：氧化铝
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烧碱下游：粘胶短纤、印染
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烧碱下游：纸浆造纸
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烧碱消费：出口
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液氯下游:环氧丙烷
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免责声明及风险提示

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕

112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议，

本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开

的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不

发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本

公司其他业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意

该等材料的责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版、
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