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——尿素保供稳价获得广泛共识
现货价格将会按照保供稳价方向运行
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综述
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产业链
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日
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日
2025年5月29日-6月4日 备注

供应 周度日均产量：万吨 19.92 20.43 20.43 20.43 
上周新增5家企业停车，停车企业恢复7家，本周预计0家企业计

划检修，3家停车企业恢复生产(预估数据来自隆众资讯）

需求

农业需求 农需持续推进 农需持续推进 农需持续推进 农需持续推进
当前水稻区域用肥、东北区域用肥、黄淮海地区玉米用肥持续推

进。

复合肥开工率 40.26% 稳定 稳定 稳定
国内复合肥产能利用率小幅反弹，据隆众资讯统计在40.26%，环比提升2.36%。各主产区看：东北地区，装置多进入
传统检修期；但山东、河南地区，随着夏季肥补仓的推进，以及在原料端影响下，市场心态有一定好转，部分前期停

车装置复产，也有个别运行负荷有所提升。不过河北地区，因新单成交欠佳，个别出现临时停车现象。

火电脱硫脱硝 1-3月份，国内火电发电量累计15327.2亿千瓦时。同比下跌4.7%。伴随气温回升，火电脱硝尿素消耗量下滑。

库存 企业库存 81.72万吨 下降 下降 下降
中国尿素企业总库存量81.72万吨，环比减少24.84万吨，（-23.31%）。上周尿素企
业库存大幅下降，近期受出口消息的不断发酵，下游接货积极性提升明显，部分国

内下游工农业增加采购，部分货源流向港口，助力工厂库存逐渐下降。

估值

山西成本：尿素工厂
固定床工艺生产成本

1480 1480 1480 1480
无烟煤市场价格平稳运行，煤矿开工维持稳定，下游维持刚需采购，预

计价格稳定运行。

山西利润：尿素工厂
固定床工艺生产利润

340 - - -
尿素价格在国家指导下具有明显的保供稳价特性，利润将会处于合理水

平

策略

单边 UR2509 与政策站在一起，与政策方向一致

套利 UR2509-UR2601 -

期权 UR2509 与政策站在一起，与政策方向一致

阐述

期货市场方面，上周尿素期货维持震荡局面，在国家保供稳价政策的强力指引下，尿素期货价格呈现出明显的保供稳价特点，充分体现了尿素商品事关国计
民生的特色。当前，中国氮肥工业协会通过其官方微信公众号实时公布重点尿素保供生产企业产量、销量、价格信息，中国氮肥工业协会表示：自中国氮肥
工业协会发布“加强行业自律 让利与农”的倡议以来，得到了众多企业的响应。中国农资流通协会通过其官方微信公众号实时公布重点农资流通企业的尿素批
发价格、销量情况，中国农资流通协会表示：发布《关于维护化肥市场稳定、保障国内供应的倡议》以来，得到了众多农资企业的积极响应。由此可见，保
供稳价已成为尿素产业链上中游企业共识，得到了广泛的市场认可。中国氮肥工业协会、中国农资流通协会均表示，有需要购买尿素的企业可以与这些企业
（保供生产企业、重点农资流通企业）联系，如发现有企业惜售、价格与发布信息不符的，可与协会联系。这为国内尿素现货价格稳定打下了坚实的基础，
尿素期货价格预计将会围绕尿素现货价格运行。

风险提示 -
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尿素及相关产品价格
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国内尿素现货价格
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国际尿素价格与价差
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单位氮元素价格与价差
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磷肥、钾肥价格
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尿素期货基差与月间价差
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尿素供应
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国内尿素产量
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煤炭价格与尿素利润
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尿素工厂库存与表观消费
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尿素需求
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复合肥

本页数据来源：隆众资讯   海关总署  中泰期货整理

10

20

30

40

50

60

70

复合肥企业开工率：%

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

20

30

40

50

60

70

80

90

100

复合肥库存：万吨

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0

5

10

15

20

25

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

复合肥进口量：万吨

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

复合肥出口量：万吨

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

-50

0

50

100

150

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

复合肥净出口量：万吨

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年



请务必阅读正文之后的声明部分   

复合肥上游
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复合肥上游
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三聚氰胺
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尿素出口
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尿素库存
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库存
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