
汇聚才智 共享成长

2024-09-27

【长江调研】湖北省铝产业调研速递 有色产业服务中心

◆ 调研纪要

本次调研将从产业的视角为投资者把握行情走势提供支持。

一、铝型材行业产能过剩严重，尽管终端需求在增长，但是铝型材

企业在激烈内卷中加工费快速下降，甚至不能覆盖成本，还面临严重账

期+汇票的问题。建筑型材加工费低但一般是现款现货，工业型材不仅加

工费低还存在账期的问题。

二、加工费快速下降、账期+汇票双重压力下，已经有大量企业倒闭。

很多铝型材企业现在是基于各种原因的硬抗，但是趋势不会轻易改变，

未来两年可能出现铝型材企业的倒闭潮，成本低的、有技术的企业才能

存活。

三、湖北省铝产业布局方面有待进步的空间，比如省内缺少铸造铝

合金的产能、铸造铝合金的产能也未能和省内的下游产业做好配套、缺

乏较好的做模具的机床企业。

四、废铝爆发期预计将到来，废铝供应增速预计将上升。

五、对铝价的影响方面，一方面，由于铝型材产能的扩张本身带来

了铝需求的额外增长，当落后产能逐步退出市场时，这些额外的需求将

反过来冲击铝的供需，进而对铝价施加一定利空的压力。另一方面，废

铝供应增速的上升将施加更大的利空压力。然而，这不代表铝价将下跌，

而是提示产业客户和投资者要注意利空因素。
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一、本次调研的背景
今年的行情从 3 月份开始启动，3-5 月的上涨突破了长达近两年的震荡区间，这是因为强烈的预期

推高了铝价，而产业备受煎熬。6 月以来，铝价经历了深度回调。这个过程中铝价走势形成了倒 V 型结构，

并且几乎回到启动点位。7 月底 8 月初，市场交易美国衰退预期，日元套息交易逆转冲击市场流动性，铝

价再次走弱。随后的美国经济数据缓解了衰退担忧，在美联储 9 月降息预期和国内金九银十旺季预期的

推动下，叠加铝锭、铝棒持续去化，铝价震荡走强。

目前是强预期市，多空分歧巨大，本次调研将从产业的视角为投资者把握行情走势提供支持。

二、调研内容

（一）湖北省铝产业链基本情况

湖北省铝产业的重心偏向产业链的后端。上游铝土矿资源禀赋一般、可供开采的铝土矿资源极少；

中游暂无氧化铝产能、仅有少量的电解铝产能，再生铝方面有几家实力较强的企业；下游铝加工材产业

发展较块，加工企业数量相对较多，但铝加工材产能总体较少。

（二）本次调研的单位和企业

本次调研的对象主要是铝加工企业，规模较大，均为省内各领域的龙头企业。此外，本次调研了某

汽车协会。
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（三）本次调研的地区

本次调研的地区是湖北省主要的铝产业集中地，包括武汉、黄石、监利、襄阳、随州。

（四）具体情况

1、汽车协会

总体产量方面，新能源汽车产量：武汉市 28 万辆，湖北省 38.8 万辆；传统燃油汽车产量：武汉市

126 万辆，湖北省 140.2 万辆。湖北省汽车产能 200-300 万辆，预计在 280 万辆左右。

新能源汽车替代燃油车方面，油车产量以每年 10%的速度下滑，要保住汽车产量，得找到新的增长

点，也就是新能源汽车。目前国内整车的布局已经基本定型，很难再去批新的生产基地。新能源汽车产

能视市场情况分步实施。

政策支持方面，省、市每年都在新能源汽车方面出台一些政策，但是新能源汽车产销以市场为导向，

政策影响有限。目前没有汽车生产制造补贴，销售端的话力度很小，会针对整个消费市场。省里面、市

里面的补贴是统一的，区里面补贴不同（补汽车生产企业或者补有注册销售公司的车企经销商）。

2、黄石某铝加工企业

基本情况：6000 吨/月的铝加工产能，原材料包括 90%的原铝（铝水棒和铝锭）、10%的废铝。工

业型材为主，主要是销往外地。光伏边框、支架、智能流水线、户外设备、童椅、机加工、鱼箱等。

经营情况：位于中部地区，销售半径涵盖主要消费区，不愁销售，主要是资金问题，资金缺口主要

靠贷款。

工业型材资金占用更大：挤压机：4500 吨，大几千万；5500 吨、7500 吨（一台一个多亿）；最大
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2 万吨。

资金问题：建筑型材一般是现款现货。工业型材存在账期长的问题：银行承兑汇票：1+1，60 天的

账期+6 个月的承兑；1+2，90 天的账期+6 个月的承兑；商业承兑汇票：风险更大。供应链金融存在问

题，通常是以下游为主体做上游公司，以自己为主体，上游铝厂不缺钱，以下游为主体，下游跨省比较

麻烦（根据下游某企业的授信额度的余额进行供应链金融支持）。沿海地区有个中信保业务。

民用材最火爆的三年半时间：16、17、18、19 年上半年。

企业寻求给予资金问题、供应链金融上的支持。

3、黄石某再生铝生产企业

基本情况：铝灰回收再生，年处理 10 万吨铝灰（随州有一家 5万吨产能），年产 2 万吨再生铝锭、

16 万吨铝酸钙。

经营情况：年实际生产 3000 吨再生铝锭，间断生产。主要是做生铝，上的设备是按生铝上的，没有

处理熟铝的井。废料方面，公司采购的时候不区分，本地以熟铝为主（三家左右），武汉周边以生铝为

主（顺博、新金洋、鸿劲、华劲、隆达）。之前黄石地区生产 20 万吨铝灰每年，铝材厂减产后，铝灰供

应量下降，今年下跌的比较厉害，最高 2/3。国家整治税收返还，很多地方取消，企业停滞中、观望。行

业竞争激烈，企业亏损。

生产工艺：火法。16 年、21 年的危废目录名单改动，铝灰列入危废管理危废的经营许可需要省厅发，

各层级部门检查多，监管比较严。湿法产能就多了、成本更低、环保问题早晚被淘汰。2019 年当地被国

家定为黄石市大宗固废利用市场，是湖北第一家也是湖北最大的。

4、监利某铝加工企业

基本情况：2020 年投产（23 年 18 个亿产值），和国内贸易巨头正在合作建设 20 万吨产能。

经营情况：原铝用的多，再生铝很少，集中采购原料，铝门窗品质好。光伏加工费去年 5000，现在

不到 3000。光伏产能过剩，但是需求仍在增长。企业活下来不能靠撑到价格好，价格好不了，存活下来

的只能是成本低的。

园区情况：监利铝产业园区铝加工产能 25 万吨，2019 年投产（23 年 50 个亿，24 年 80 个亿，25

年 100 亿产值），30%工业材保发展，70%建筑材门窗为主保就业。与黄石相比，监利园区企业规模偏

小但分工较细，协同方面做的比较好，而黄石企业一般是全产业链（熔铸、挤压、加工、氧化）。监利

铝产业园区的优势：监利玻铝商在国字号劳务品牌中位列第 9，有大量的监利人在全国经营铝合金门窗。

5、襄阳某再生铝企业

基本情况：再生铝年产能 20 万吨，主要产品是再生铝锭，再生铝棒少（一年就几万吨）。
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经营情况：废料中，机生铝占比最大。省内再生铝锭产量远高于下游铸造产量，供需存在严重错配。

下游需求主要在省外，华东安徽多一些，湖北省内太少了。省内车企很多零部件都是在江浙一带做好拉

过来，有些江浙客户购买该企业铝锭加工好又送回湖北。给外企做的话，要求废铝（再生铝）在 85%以

上。

其他观点：江西、湖南、安徽搞补贴多，吸引了大量再生铝产能。反向开票执行的不是很到位，反

向开票对企业影响不是很大。认为省内的汽车整车产业已经落伍了，没有品牌打不出来。中国还没有到

废铝回收爆发期，废铝来自山东、河南、湖南、广东。湖北省机床产业缺乏，模具需要省外采购，连销

子都找不到。

6、襄阳某铸造铝合金企业

基本情况：铸造铝合金设计产能 3 万吨，实际产能 2 万吨。高压铸造行业的专精特新企业。

经营情况：上游全流程襄阳均有，下游既包括汽车，也包括半导体。生产的汽车配件中，电车用占

70%，油车用占 30%，保证油车 10 年配套。下游面向全国，省内不多（个把亿，5000 吨）。现在汽车

铸造件是多品种小批量，之前是少品种多批量（更好，因为模具不通用，需要重新购买模具及调试），

但是产业链由下游主导，只能被动接受。行业因重资产难以做大，模具外省采购，湖北无机床厂（部分

模具配件自行生产）。上游合金锭逐步转为直供铝水。

7、随州某铝合金车轮企业

基本情况：2023 年产量 9万只，24 年产量预计 23 万只，明年产量预计 50 万只。铝占成本的 70%。

经营情况：原料价格由主机厂承担。公司以生产大车轮为主，1年半时间从定点到量产。轮毂废旧回

收存在乘用车商用车轮毂不区分的问题，商务车轮毂用的是 T6060，乘用车轮毂用的是 A356.2。存在账

期的问题，下游客户给 T+2、T+3 的账期，加汇票。国内 3亿只轮毂产能，2亿产量，其中 1亿出口。

三、调研总结
1、铝型材行业产能过剩严重，尽管终端需求在增长，但是铝型材企业在激烈内卷中加工费快速下降，

甚至不能覆盖成本，还面临严重账期+汇票的问题。建筑型材加工费低但一般是现款现货，工业型材不仅

加工费低还存在账期的问题。

2、加工费快速下降、账期+汇票双重压力下，已经有大量企业倒闭。很多铝型材企业现在是基于各

种原因的硬抗，但是趋势不会轻易改变，未来两年可能出现铝型材企业的倒闭潮，成本低的、有技术的

企业才能存活。

3、湖北省铝产业布局方面有待进步的空间，比如省内缺少铸造铝合金的产能、铸造铝合金的产能也

未能和省内的下游产业做好配套、缺乏较好的做模具的机床企业。
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4、废铝爆发期预计将到来，废铝供应增速预计将上升。

5、对铝价的影响方面，一方面，由于铝型材产能的扩张本身带来了铝需求的额外增长，当落后产能

逐步退出市场时，这些额外的需求将反过来冲击铝的供需，进而对铝价施加一定利空的压力。另一方面，

废铝供应增速的上升将施加更大的利空压力。然而，这不代表铝价将下跌，而是提示产业客户和投资者

要注意利空因素。
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效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和
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