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◼ 现有通用大模型正解决人们真正意义上接受自然语言处理和机器学习应用于金

融研究的关键问题——建立心理共识。本文对 Cao 和 Zhai（2023）部分研究成

果进行翻译，介绍了通用大模型建立这种心理共识的基础性逻辑，阐述通用大模

型如何为人们深入研究金融问题逐步消减技术障碍。本文通过讯飞星火平台开展

商品策略设计的文本交互，得到了平台关于商品套利品种、套利逻辑、套利策略、

策略 Python 代码（需进行修正）及策略调整优化方向的解答。 

◼ 风险提示：基于历史研究总结的相关规律未来可能存在失效的风险；模型风险。 
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弥合鸿沟：大模型对金融研究的影响 

——量化技术系列研究之六 

一、建立心理共识 

◼ 毫无疑问，无法解释的高性能和偶尔出现的幼稚错误都是研究中无法容

忍的问题，特别是在风险敏感领域，如自动驾驶汽车、医疗保健和金融。

在金融领域，这是经常被忽视但始终阻碍人们真正意义上接受机器学习

或大模型应用于金融研究的关键问题——建立心理共识。 

◼ Langer 等（1978）进行了著名的“复印机研究”，研究人员在图书馆排

队复印的队伍中试图插队，并随机将以下 3 个提问中的 1 个抛给询问对

象：（1）（请求）“对不起，我有 5 页，我可以先用复印机吗？”（2）（请

求+真理由）“对不起，我有 5页，我可以先用复印机吗？因为我很着急。”

（3）（请求+假理由）“对不起，我有 5 页，我可以先用复印机吗？因为

我必须复印一下。” 很显然，第 3 个提问和给出的理由是较为荒谬的，

然而令人惊讶的是，实验结果却是有利的：（1）在第 1 种提问场景下，

60%的询问对象让研究人员插队；（2）在第 2 种提问场景下，94%的询

问对象让研究人员插队；（3）在第 3 种提问场景下，93%的询问对象让

研究人员插队。 

◼ 这项研究揭示了影响人类行为的最具影响力的词之一：“因为”。 Langer

等（1978）研究表明，当人们面对不熟悉的提问、行为或概念时，他们

往往只是需要对方有一个理由或借口，就容易接受。当人们普遍接受一

种类型“理由”来作为解释时，对行为的隐性接受共识就建立起来了。

很明显，这种共识尚未在金融机器学习研究领域得到广泛建立。 

◼ 以 GPT-4 为代表的大模型已逐步搭建机器学习技术应用于金融研究领

域的心理共识，有以下原因：一方面，当我们向以 GPT-4 为代表的大模

型询问金融研究问题时，往往会得到并非特别荒谬的“理由”来作为解

释，支持和丰富了我们对未知问题的探索，这搭建了人们对于机器学习

应用于金融研究的心理共识。另一方面，以 GPT-4 为代表的大模型在金

融专业和学术测试中表现出色，这是人类也很难达到的水准，一场无法

阻止的新智能工业革命正在发生，并已产生了广泛的商业应用。 
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二、消减技术障碍 

◼ 第一，对于金融研究人员来说，自然语言处理可以帮助他们在许多领域

解决困难的研究问题，但对于缺乏专业计算机编程背景的研究人员来说，

应用自然语言处理通常是困难的。对此，大模型可能是较为合适的工具，

它在语言环境中交互对话，并为人们深入研究主题消减技术障碍。 

◼ 当人们给出金融领域适当的提问指令，包括情绪分析（从新闻、报道、

社交媒体中提取情感价值）、关键词分析、事件解读（探寻某类型事件历

史上对资产价格影响）、ESG 分析等，通用大模型应用将给出相应的定

性或定量结论，感兴趣的读者可以参考 Cao 和 Zhai（2023）文中示例

进行提问。 

◼ 第二，通用大模型应用可以辅助开展量化研究设计。下面基于讯飞星火

（SparkDesk）探讨商品期货策略的研发思路和方案设计，仅供参考，

不构成任何交易建议。 

◼ 一是，我们询问国内哪些商品品种具有跨品种套利机会，从回复来看，

平台主要是从商品基本面关联角度出发给出跨品种套利思路。 

图表 1：提问：国内哪些商品品种具有跨品种套利机会？   

 

  

来源：讯飞星火，中泰期货研究所整理   

◼ 二是，我们结合第一个问题，提问除了已给出的基于基本面的套利逻辑，

有基于量价的跨品种套利逻辑吗？从回复来看，回复较为笼统但的确有

一定的启发性，例如给出了基于时间序列方法构建套利策略的具体思路。 
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图表 2：提问：有基于量价的跨品种套利逻辑吗？   

 

  

来源：讯飞星火，中泰期货研究所整理   

◼ 三是，我们提问设计玉米和玉米淀粉跨品种套利策略，策略思路基于品

种价格异动所产生的潜在套利机会。讯飞星火给出了价差回归套利和成

本基准套利两种算法，总体上看其给出的策略逻辑虽然简洁，但在理论

上和操作上均具有一定可行性，且策略描述清晰。 

图表 3：提问：请设计玉米和玉米淀粉套利策略   

 

  

来源：讯飞星火，中泰期货研究所整理   

◼ 我们来看讯飞星火给出的价差回归套利具体流程：（1）价差监测：实时

监控玉米与玉米淀粉的期货价格，计算两者的价差。（2）价差分析：分

析历史价差数据，确定正常的价差区间。（3）套利信号：当价差超出正
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常区间的上下限，认为存在套利机会。（4）执行策略：价差过大时，做

多玉米淀粉、做空玉米；价差过小时，反向操作。（5）风险管理：设置

止损点以保护投资免受极端市场波动的影响。（6）平仓时机：当价差返

回到正常区间内时，平仓退出套利。 

◼ 四是，我们提问请针对算法一（价差回归套利）给出 Python 回测代码，

图表 4 是讯飞星火回复内容，可看出，所给出代码包括但不限于以下问

题需进行修正：（1）回测过程未进行样本滚动，即在“价差”计算过程

中使用了未来数据；（2）策略收益使用玉米淀粉收益率*仓位，不符合策

略逻辑；（3）t 期末信号生成后，回测执行交易的初始时点应为 t+1 期，

而不是 t 期；（4）回测过程未考虑总资金仓位和交易成本等。 

图表 4：提问:针对算法一给出回测代码（仅为示例，需修正，不构成任何交易建议）   

 

 

 

 

 

来源：讯飞星火，中泰期货研究所整理   
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◼ 五是，细节优化和调整。算法一采用均值加减 2 倍标准差刻画价差区间，

我们针对这一算法细节，提请给出五种刻画价差区间的替换方法，讯飞

星火所给出的建议具有一定参考价值，包括固定百分比带宽、历史极值、

指数移动平均带宽、时间加权平均价格、基于波动率调整的带宽。 

图表 5：提问：请给出另外五种刻画价差区间的替换方法   

 

  

来源：讯飞星火，中泰期货研究所整理   

三、主要结论 

◼ 一是人们向通用大模型应用询问问题后，得到的回复比较容易接受，因

为回复中通常有较详细的“理由”，这在一定程度上满足了人们的询问需

求，机器学习技术应用于金融研究领域的心理共识也逐渐建立起来了。 

◼ 二是大模型可能是较为合适金融领域研究人员处理文本信息、提取有价

值内容的工具，它在语言环境中与人交互对话，并为人们深入开展情绪

分析、关键词分析、事件解读、ESG 分析等研究消减技术障碍。 

◼ 三是通用大模型应用可以辅助开展量化研究设计。本文以讯飞星火平台

为研究载体，通过语言交互得到了关于商品套利品种、套利逻辑、套利

策略的文本解答；该平台根据作者提问，给出了基于价差回归套利算法

的玉米-玉米淀粉跨品种套利 Python 代码（需进行修正）；此外，在作者

对细节算法优化要求下，平台给出了 5 种刻画价差区间的替换方法。 
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◼ 风险提示：基于历史研究总结的相关规律未来可能存在失效的风险；模

型风险。 
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