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摘要： 

国际方面， 24/25 榨季机构继续维持供应过剩判断，虽然供应过剩

幅度会根据主产国天气状态有所调整，但整体供应端呈现边际宽松格

局。新榨季巴西糖产量将继续恢复，但是由于天气干扰问题，预计巴西

产量预期差将在三季度干扰原糖市场行情。受拉尼娜天气影响，印度，

泰国今年降雨量或好于去年，泰国产量或恢复明显，整体来看，国际边

际供应增加，下方空间的打开取决于国际增产幅度，考虑到过剩幅度不

太大，预计向下 17-18 美分/磅附近寻找支撑，谨防天气带来的阶段性

波动行情。 

 

国内方面，若天气配合，24/25 榨季产量或能恢复至 19/20 榨季水

平。虽然国产糖方面产量继续恢复，但是相比消费来说，还是有 500-550

万吨的缺口存在，这块需要由进口来弥补，随着海外价格不断下移，今

年以来配额外进口成本倒挂幅度减弱，不过值得注意的是，市场对于三

季度进口有一定担忧，当前工业库存相比去年有所增加，但仍低于过去

5 年和 10 年同期均值，糖厂产销率较快，因而在剩余的几月的纯销售

期，糖厂的销售压力不大，综合来看，今明两个榨季供应端逐步宽松，

国内糖价已步入熊市，但过剩幅度不大，但注意做空节奏把握，预计下

半年整体运行区间将在 5600-6400 元/吨。 
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一、2024 年国内外糖市上半年行情回顾 

具体来看，2024年原糖和郑糖期货指数上半年可以分为四个阶段：  

 

第一阶段：超跌反弹与天气风险共振上涨阶段。 ICE 原糖（1 月到 2 月初），运行区间为（19-24

美分/磅）。郑糖（1 月到 2 月初），运行区间为（6100-6600元/吨）。巴西主产区12月下半月以来天气

偏干，市场担忧影响24/25榨季甘蔗的产量。另外，前期原糖大幅下跌，当前进入技术和情绪修复性反弹。

国内方面，此轮上涨是由海外传导至郑糖盘面，另外销区方面库存薄弱，春节备货陆续开启，终端市场有

所回暖。 

 

第二阶段：天气风险降低，主产国供应预期压力增加。ICE 原糖（2月初到3月初），运行区间为（24-20 

美分/磅）。郑糖（2月初到 3月初），运行区间为（6600-6150元/吨）。巴西天气成为市场关心的焦点，

天气预报显示中南部将有阵雨，将缓解对节前市场对与其干旱情况的担忧，导致原糖盘面走弱。国内方面，

当前糖厂全面开榨，新糖量不断增加，节后现货报价持续回落中，市场交投谨慎，下游采购意愿淡薄，产 

业外资席位大幅减仓，走势偏弱。  

 

第三阶段：再度小幅反弹阶段。ICE 原糖（3月初到4月初），运行区间为（20-23 美分/磅）。郑糖

（3月初到 4月初），运行区间为（6150-6700 元/吨）。国际市场重点仍关注对4月份巴西主产区开榨后

新糖产量预期的调整，部分机构对于巴西24/25榨季的产量前景出现悲观预估，同比或减少250万吨。而印

度宣称可能禁止出口政策延续到24/25榨季，原糖价格呈现小幅反弹。国内方面， 受国际糖价走强影响，

国内价格维持坚挺，且近期现货成交回暖，集团厂挺价心态较强，贸易商终端采购情绪增加。 

 

第四阶段：再度走弱阶段。ICE 原糖（4月初到6月），运行区间为（23-18 美分/磅）。郑糖（4月初

到 12 月），运行区间为（6600-6000元/吨）。受巴西供应前景施压，原糖走势。巴西中南部地区4月份

天气干燥，生产进度较往年相比较快，四月份产糖高于市场预期水平，且甘蔗制糖比例达到48.37%的历史

同期最高位水平。国内方面，原糖价格大幅下行，配额外进口出现小幅利润， 不过加工糖到港也仍需 

时日，且国内新增工业库存处于相对较低水平，后期食糖销售压力不大，因而国内现货要大幅走弱也相对

困难，国内价格在6100-6150元/吨附近支撑显著。 
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图：ICE11号糖期货指数走势 

 

数据来源：文华财经 广发期货发展研究中心 

 

图：CZCE 白糖期货指数走势 

 

数据来源：文华财经 广发期货发展研究中心 
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二、国际市场 

2.1 供给逐步改善，23/24 榨季全球供需过剩量逐步扩大 

   23/24榨季，从去年7月的国际预估情况来看，保持一定的缺口，但是缺口也呈现出收敛的趋势。另外，

过剩幅度随着今年年初以来逐步的扩大。3月初StoneX预计23/24年度全球食糖供应过剩388万吨。由于印

度和泰国产出增加，高于2月时预估的340万吨。StoneX将印度糖产量预测上调了170万吨，至3280万吨，

并将泰国糖产出预测上调50万吨，至910万吨。对于下一榨季来看，在6月17日的Czarnikow预测中来看，

24/25榨季全球过剩量增加至550万吨，因关键产区产量增加。预计下一年度全球糖产量将触及1.865亿吨，

全球糖消费量将超过1.80亿。机构继续维持供应过剩判断，虽然供应过剩幅度会根据主产国天气状态有所

调整，但整体供应端呈现边际宽松格局。 

 

表：2023/24榨季全球食糖供需缺口预估（万吨） 

机构 预估日期 2023/24年度 

StoneX 2023/7/28 30万吨 

ISO 2023/8/11 -212万吨 

StoneX 2023/10/7 -29万吨 

Czarnikow 2023/10/7 -320万吨 

ISO 2023/11/16 -33万吨 

Czarnikow 2023/12/4 20万吨 

ISO 2024/2/28 -68.9万吨 

StoneX 2024/3/22 388万吨 

Czarnikow 2024/4/18 470万吨 
   

 

数据来源：沐甜科技 广发期货发展研究中心 
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表：2024/25榨季全球食糖供需缺口预估（万吨） 

机构 预估日期 2024/25年度 

Czarnikow 2024/4/18 540万吨 

Datagro 2024/5/8 162万吨 

StoneX 2024/5/8 250万吨 

Czarnikow 2024/6/17 550万吨 
   

 

数据来源：沐甜科技 广发期货发展研究中心 

 

 

2.2 巴西：24/25榨季产糖量继续恢复，产量预期差或将干扰行情 

（1）24/25榨季4月开启，累计产量继续提升  

 

23/24榨季于3月下旬结束，23/24榨季累计产糖量为4242.5万吨，较去年同期的3375万吨增加了867.5

万吨，同比增幅达25.70%。产乙醇335.93亿升，同比增加16.16%;甘蔗压榨量、糖产量及乙醇产量均创下

记录新高。根据甘蔗技术中心(CTC)的调查显示，本榨季甘蔗单产达到每公顷87.2吨，同比增加19%。 

 

24/25榨季巴西糖产量将继续恢复，但是由于天气干扰问题，市场机构预估出现了一些分化，糖产量

预估在4050-4450万吨左右。预计巴西产量预期差将在下半年干扰原糖市场行情。从最新的压榨数据来看， 

5月下半月巴西中南部地区产糖270万吨，同比下降7.72%，累计产糖783.7万吨，同比增加11.8%。虽然同

比有所下滑，但是累计处于增加趋势，增产压力持续施压原糖期货走势。 

 

 

 

 

 

图：巴西中南部双周产糖量：万吨 图：巴西中南部双周制糖用蔗比：% 

  

数据来源：Unica 广发期货发展研究中心 
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（2）24/25榨季制糖糖醇比将继续最大化 

 

由于本榨季制糖利润丰厚，巴西糖厂已预计用最大比例生产糖。23/24榨季生产超额很大一部分原因

是本榨季食糖价格远远高于乙醇，且大价差保持了相对较长时间。上一次价差这么大是在2011年初，为12

美分/磅。 23/24榨季糖厂使用48.87%的甘蔗比例产糖，上榨季同期为45.86%。 

 

对于24/25榨季来说，近期巴西含水乙醇折算糖价仍维持在14美分/磅上下小幅波动，糖醇价差在4-5

美分/磅，糖厂产糖收益更好。但值得注意的是，受到加油站含水乙醇相对汽油更具竞争力的刺激，巴西

乙醇需求保持强劲，2024年5月的乙醇销量为29.7亿升，同比增长22.51%。若后期甘蔗产糖率继续低迷，

而乙醇需求保持强劲，整个榨季的糖醇比例或难以达到市场预期的51%-52%的高水平，进而影响最终糖产

量。 

 

 

图：巴西中南部累计糖醇比：% 图：巴西圣保罗地区含水乙醇价格：雷亚尔/升 

  

数据来源：Unica 广发期货发展研究中心 

 

 

（3）巴西出口量逐月增加，关注物流及基础设施建设情况 

 

巴西出口强劲，巴西5月出口糖和糖蜜281.11万吨，较去年同期的240.92万吨增加了40.19万吨，涨幅

16.68%，再过去的2023/24榨季(23年4月-24年3月）巴西共计出口糖3588.6万吨，同比增加22.12%。23 年

下半年以来，全球 70% 以上的原糖供应将流经桑托斯港。巴西的物流压力将进一步加大。2024 年剩余时

间最明显的担忧是食糖市场过于依赖巴西中南部，全球食糖库存仍位于相对低水平，这意味着引发原糖价

格快速反弹的只需要一个颠覆性事件。过度依赖巴西中南部的供应，这表明价格可能需要在某个时候走高。 

 

在25年第一季度之前，原糖市场仍然非常容易受到巴西原糖市场的影响。除非巴西第一季度的出口能

够再次受益于异常干旱的天气（例如24年一季度），否则2025年初原糖市场将出现小幅逆差，这将支持糖

价走强。不过，2025年晚些时候情况可能会开始好转，泰国产量或将在24/25榨季继续恢复来缓解对于巴

西的过度依赖。 
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图：巴西单月出口量：万吨 图：巴西原糖出口单价：美元/吨 

  

数据来源：Unica 广发期货发展研究中心 

 

2.3 印度：23/24榨季减产不及预期，关注燃料乙醇情况  

 

（1）23/24榨季减产不及预期 ，24/25榨季可能存在出口情况 

 

23/24榨季，受厄尔尼诺天气影响，降雨量出现一定下滑，印度去年8月降水量创1901年以来最低，较

长期均值偏低36%，水库水位仅维持在长期平均水平，远低于去年水平，部分蔗农推迟了甘蔗播种，或影

响24/25榨季面积，9月降雨量有一定缓解。数据显示，23/24榨季截至5月底累计产糖3167万吨。根据印度

全国糖厂合作联盟有限公司(NFCSF)的数据，截至2024年5月31日全国仅3家糖厂未收榨，本榨季共有534家

糖厂开榨，其中531家已收榨。马哈拉施特拉邦是本榨季最大食糖产区，糖产量达到1102万吨，其次是北

方邦和卡纳塔克邦，北方邦糖产量为1036.5万吨。除泰米尔纳德邦外，其他邦的糖厂已经收榨。据NFCSF

称，印度食糖产量预计将达到3212.5万吨，而上榨季为3339万吨。该榨季产量在去年预估2900万吨附近不

足3000万吨，但后期降雨有所恢复，产量降幅不及前期机构预估。 

 

24/25榨季，随着印度大选结束，纳伦德拉·莫迪连任总理，甘蔗和糖业将继续获得良好的政策支持。

但预计在雨季对新榨季产量的影响进一步明晰之前，糖出口禁令不会有变动。自6月1日季风雨季开始以来，

印度全国的平均降雨量比正常水平偏低20%，除了少数南部州及西北部州以外，几乎所有地区都出现降雨

量偏少的情况。夏季季风降雨对印度经济增长至关重要，通常从6月1日左右从南部登陆，7月8日之前在全

国范围内蔓延，对农民种植水稻、棉花、大豆和甘蔗十分有利。但从气象部门的预计看，今年的整体降水

仍将高于正常水平，继续关注接下来两个月的情况。除此之外，三季度关注印度的甘蔗公平报酬价格(FRP)、

食糖最低支持价格（MSP）及甘蔗乙醇分流量政策潜在调整的可能性。 

 

另外，出口方面，从近两个榨季来看，印度在没有补贴的情况下连续创下出口新高，比如在这之前的

21/22年度，印度出口创纪录的1100万吨糖，加上消费增长客观，国内库存也降至600万吨以下的近5个榨

季低点。这也使得印度在之后榨季无法提供更多的出口配额。另外，在对24/25年度甘蔗产量进行评估之

前，印度政府宣称不会分配任何糖出口配额，此之前不太可能允许出口，不过该影响基本上对市场已经基

本消化了。 
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（2）关注糖制乙醇情况，24/25榨季印度产量难有大幅增量 

     

2020年12月，印度政府公布计划到2025年乙醇掺混达到20%的目标，其中糖基乙醇成为关键原料。分

阶段的落实目标是，在2022年11月前达成在全国范围内实现生物燃料乙醇10%的掺混目标。截止当前，印

度实现12.48%的乙醇掺混比例，糖转化供应占比最大。根据报告，截至2024年5月26日，从糖蒸馏装置提

取的乙醇总量约为2.31亿升，供应量约为1.66亿升。从甘蔗汁提取的乙醇约为6,400万升，供应量约为5,600

万升。从B型重糖蜜和C型重糖蜜中提取的乙醇分别约为1.13亿升和0.54亿升，而供应量分别为0.82亿升和

0.28亿升。23/24榨季，预计至少转移200万吨的糖，后续需要继续关注乙醇情况的生产情况。 

 

 

图：印度产糖量：万吨 图：印度出口情况：万吨 

  

数据来源：ISMA 广发期货发展研究中心 

 

 

图：马哈拉施特拉邦降雨：mm 图：卡纳塔克邦降雨：mm 

  

数据来源：彭博 广发期货发展研究中心 
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2.4 泰国：23/24榨季产量降幅不及预期，下榨季种植面积或有恢复 

23/24榨季来看，去年前期市场对泰国23/24榨季的产量前景较为悲观， 但去年9月和10月高降雨量缓

解前期干旱情况，前期机构预估甘蔗产量会下降超25%，但随着榨季深入，泰国减产幅度远不及前期预估。 

4月17日泰国57家糖厂全部收榨，23/24榨季共计压榨甘蔗8216.67万吨，同比减少12.48%;产糖877.26万吨，

同比下降20.25%。平均产糖率为10.68%，去年为11.78%。出口方面，由于整体产量在870万吨附近，可以

确保本榨季500万吨以上出口。 

 

且随着糖价上涨，近5年来甘蔗将首次成为泰国种植效益最好的作物，再次超过木薯。24/25榨季，预

计甘蔗面积将增加，农民将投入更多到改善甘蔗维护和田间投入。这也应该导致更高的甘蔗产量。甘蔗产

量预计能达到1000万吨以上。 

 

图：泰国产糖量：万吨 图：泰国原糖出口情况：万吨 

  

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

 

2.5 关注拉尼娜天气 

甘蔗是高耗水的热带作物，在发芽期到分蘖期，甘蔗需水适量。伸长期是关键阶段，此时甘蔗生长最

快，需水最多。成熟期是甘蔗转化和储存糖分的时期，适宜干冷和昼夜温差大的环境，因而天气对于甘蔗

的生长有重要影响。今年，世界气象组织6月发布报告称，在2023年至2024年前几个月造成全球气温飙升

和极端天气的厄尔尼诺现象有结束的迹象，但今年晚些时候可能会再次出现拉尼娜现象。据美国海洋和大

气管理局NOAA 6月17日发布，目前已过渡到厄尔尼诺/南方涛动中性现象。拉尼娜现象有望在7月至9月期

间出现（65%的几率），并持续到北半球冬季。（85%的几率出现在11-1月间）。拉尼娜发生年，12月到

02月期间，造成澳大利亚、东南亚和巴西北部湿润多雨，美国南部干燥。 6-8 月期间，造成巴西南部和阿

根廷北部干燥，澳洲南部和东南亚湿润多雨。因而需要注意巴西中南部地区在今年二三季度降雨情况，这

将对24/25榨季产量造成一定影响。 
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图：海水温度值减弱 图：拉尼娜概率 

  

数据来源：NOAA 广发期货发展研究中心 

 

 

三、国内市场 

3.1 23/24榨季产量有所恢复，种植成本继续提高 

23/24榨季，广西地区降雨情况良好，单产有一定会恢复，但糖分情况可能相比去年有所下滑。截至5

月底，2023/24年制糖期食糖生产已全部结束。全国共生产食糖996.32万吨，同比增加99万吨，增幅11.03%。

其中，产甘蔗糖882.42万吨;产甜菜糖113.9万吨。对于下榨季来说，23/24榨季广西甘蔗首付收购价提高，

今年部分集团厂面积都有新增的预估，且今年甜菜面积仍可能存在较大幅度的回升（玉米，马铃薯价格不

太好），若天气配合，24/25榨季产量或能恢复至19/20榨季水平。 

 

种植成本方面， 23/24年度榨季糖料蔗收购价格采取糖蔗价格挂钩联动、二次结算方式。普通糖料蔗

收购首付价格510元/吨(比2022/2023年榨季增加20元/吨)；对优良品种实行加价，在普通蔗价510元/吨的

基础上再加30元/吨，即540元/吨；当白砂糖结算价格超过6300元/吨时，启动挂钩联动措施，联动系数6%。

淘汰品种收购价格为350元/吨，其价格不加价不联动。受糖料蔗收购价上调的的影响，叠加人工以及农药

化肥等产品的上涨，综合制糖整体成本（扣除副产品利润）在22/23榨季的基础上继续上涨至5900-6100元

/吨。 

 

表：2023/24榨季全国食糖产量情况（万吨） 

 22/23榨季 23/24榨季 同比 

广西 527.03 618 增加91万吨 

云南 201 203 略微增加2万吨 

广东 51.84 53.17 略微增加 

海南 7.44 8.65 略微减少 

内蒙 58.3 53.5 减少4.8万吨 
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新疆 45.58 55.86        增产10.28万吨 

其他 4.6 4 持平 

全国 897 996 增产99万吨 
 

数据来源：公开资料 广发期货发展研究中心 

 

 

图：原料蔗价二次挂钩联动测算:元/吨 

序号 白糖联动价格 原料蔗联动价格 普通甘蔗品种价格 优良品种甘蔗价格 

1 6300 0 510 540 

2 6400 6 516 546 

3 6500 12 522 552 

4 6600 18 528 558 

5 6700 24 534 564 
 

数据来源：公开资料 广发期货发展研究中心 

 

图：全国累计产糖量：万吨 图：全国累计销糖量：万吨 

 
 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

 

3.2 配额外进口倒挂幅度缩窄，上半年进口量同比增加 

当前配额外关税为50%，去年以来受原糖价格上涨影响，进口成本不断上升，由于国内价格倒挂幅度

加深，导致进口量在去年急剧下滑，虽然8月以后进口量稍微增加，但是整体进口量同比下滑剧烈，这也

是支撑国内期现价格坚挺很重要的原因。随着海外价格不断下移，今年以来配额外进口成本倒挂幅度减弱，

数据显示，截至6月20日，经测算，巴西配额内食糖进口估算成本为5272元/吨，与南宁糖价差1978元/吨，

配额外食糖进口估算成本为6724元/吨，与南宁糖价差-244元/吨。南宁地区-配额外食糖进口成本价差较

年初的-1400元缩窄至不足-300以内。进口数据方面，由于进口许可证5月下旬以后才发放，因而上半年整

体进口量相对较少。但整体仍比去年同期有增加。2024年5月份我国进口食糖2万吨，同比下降1.51万吨，

降幅42.96%；1-5月份我国累计进口食糖127.75万吨，同比增长22.06万吨，增幅20.87%。 

 

除此之外，今年替代糖源的进口量继续攀升，2024年5月我国进口糖浆和预拌粉21.35万吨，同比增加

6.83万吨。2024年1-5月，我国税则号170290项下三类商品共进口73.02万吨，同比增加9.52万吨，增幅
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15.00%。2023/24榨季截至5月，我国税则号170290项下三类商品共进口114.55万吨，同比增加32.67万吨，

增幅39.89%。额外糖源的增加令国内供应量边际增加。目前糖浆价格在4100-4200元/吨左右，折糖价6200

元/吨左右，与国内白砂糖价格相比仍有优势。 

 

图：食糖进口数量：万吨 图：累计食糖进口量：万吨  

  

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

图：糖浆及预拌粉进口量：万吨 图：巴西糖：配额外进口估算价格与柳糖价差 

  

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

3.3 上半年采购偏刚需，库存偏低产销快支持现货坚挺 

本榨季市场采购也出现明显特征，刚需采购明显，去年11月末出现大跌，市场观望居多，许多终端认

为后市可能有更低价格采购，维持低库存，后期涨价，买涨不买跌心态，造成了盘面和现货成交齐放量情

况，尤其是三月底四月初。全国糖厂工业库存在5月达到季节性高点，此后将进入去库周期，糖厂库存销

售压力不大。截止5月份，全国食糖工业库存337.04万吨，同比增加65.04万吨，但仍低于过去5年和10年

同期均值，为过去7年来同期次低位水平。且糖厂产销率较快，截至5月底，累计销糖率66.17%，因而在剩

余的几月的纯销售期，糖厂的销售压力不大，因而糖厂挺价明显。 

 

而且当下国内下游现货库存仍较为薄弱，一季度以来大部分时间基差表现偏坚挺，使得糖厂销售以走

现货为主，注册仓单及有效预报总量并不多，且进入6月份后快速下滑，截止6月21日，仓单数量16471张，

有效预报381张，合计16852张，折合现货16.8万吨，后期需要关注注册仓单的情况。不过值得注意的是，
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市场对于三季度进口有一定担忧，因而国产糖在当前有利润的情况下首选顺价销售，避免后期因进口糖大

量上市出现现货市场拥挤。 

 

6月份，全国糖市进入纯销售期。5月全国各地暴雨天气较多，销量总体看中性。从6月各地的天气预

报看，雨水仍然偏多，气温以湿热为主，冷饮等夏季消费启动时间预计未到。对6月销量数据放中性略多

仍是基于销区库存偏低、市场刚性补库需求，库存同比去年大减产虽有增加，但确实历史较低水平，国内

产销形势预计仍保持偏好。 

 

 

图：全国累计销糖率：% 图：全国食糖工业库存：万吨 

  

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

 

图：饮料类零售额当月值：亿元 图：饮料类零售额当月同比 

  

数据来源：Wind  广发期货发展研究中心 
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图：软饮料产量当月值：万吨 图：软饮料产量当月同比 

 

 

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

图：主力基差走势 图：仓单情况 

  

数据来源：Wind 广发期货发展研究中心 

 

四、展望 

国际方面，23/24榨季过剩幅度逐步的扩大，24/25榨季机构继续维持供应过剩判断，虽然供应过剩幅

度会根据主产国天气状态有所调整，但整体供应端呈现边际宽松格局。新榨季巴西糖产量将继续恢复，但

是由于天气干扰问题，市场机构预估出现了一些分化，糖产量预估在4050-4450万吨左右。预计巴西产量预

期差将在三季度干扰原糖市场行情。受拉尼娜天气影响，印度，泰国今年降雨量或好于去年，但在对24/25

年度甘蔗产量进行评估之前，印度政府宣称不会分配任何糖出口配额。泰国方面，随着糖价上涨，近5年

来甘蔗将首次成为泰国种植效益最好的作物，再次超过木薯。24/25榨季，预计甘蔗面积将增加，甘蔗产量

预计能达到1000万吨以上。整体来看，国际边际供应增加，下方空间的打开取决于国际增产幅度，考虑到

过剩幅度不太大，预计向下17-18美分/磅附近寻找支撑，谨防天气带来的阶段性波动行情。 

 

国内方面，23/24榨季结束，产量恢复至996.32万吨，同比增加99万吨。23/24榨季广西甘蔗首付收购价

提高，今年部分集团厂面积都有新增的预估，且今年甜菜面积仍可能存在较大幅度的回升（玉米，马铃薯

价格不太好），若天气配合，24/25榨季产量或能恢复至19/20榨季水平。虽然国产糖方面产量继续恢复，

但是相比消费来说，还是有500-550万吨的缺口存在，这块需要由进口来弥补，随着海外价格不断下移，今
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年以来配额外进口成本倒挂幅度减弱，不过值得注意的是，市场对于三季度进口有一定担忧，因而国产糖

在当前有利润的情况下首选顺价销售，避免后期因进口糖大量上市出现现货市场拥挤。当前工业库存相比

去年有所增加，但仍低于过去5年和10年同期均值，糖厂产销率较快，因而在剩余的几月的纯销售期，糖

厂的销售压力不大，因而糖厂挺价明显。整体来看，今明两个榨季供应端逐步宽松，国内糖价已步入熊市，

但过剩幅度不大，但注意做空节奏把握，预计下半年整体运行区间将在5600-6400元/吨。 
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