
研究报告 | 专题报告  紫金天风期货研究所 

 1 / 5 

紫金天风期货股份有限公司依法已获取期货投资咨询业务资格。 

2025年 6 月 16日 

 

 

 

2025 年 5 月中下旬以来受出口政策不及预期和农业需求真空期影响，尿素期现价

格逐渐走弱，经历了近两周的下跌之后。尿素从上周五的企稳到今日的大幅反弹，主要

原因或来自于北方降水触发了夏季肥的季节性需求爆发和印度招标带来的国际尿素价

格仍处于高位的现实。上半年的农需旺季即将进入尾声，且当前尿素价格已经低于 4月

30 日尿素出口政策松动时的价格，下半年出口政策放松的可能性进一步增加，不过国

内供需依旧偏宽松，需要观察尿素港口库存和出口政策的变化研判尿素下游需求的增幅，

从而评估尿素上涨的持续性。 

 

     2025 年 5月开始我国华北、关中等地的冬小麦逐渐进入收获季节，农业对尿素的

需求进入真空期，叠加高温旱情的发生，夏粮施肥需求有所推迟，尿素企业库存并未

进入季节性去库节奏。 

图 1：6月 14 日我国 10里面土壤墒情 
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数据来源：中国气象局,紫金天风期货 

2025年 6月 14日开始，由于副热带高压的加强北抬，叠加台风“蝴蝶”的远距

离输送水汽，华北等地迎来强降水，前期旱情有利缓解，夏季施肥的条件已经基本满

足，前期基层由于需求不足，备货较少。因此从周五开始，下游贸易商采购积极，部

分企业收单大幅增长，现货价格迅速转升，成交明显放大，本周库存或将转降。 

图 2：尿素企业库存 

 

数据来源：隆众,紫金天风期货 
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历年来尿素出口政策的变化调整都与当时尿素国内供需形势息息相关，尿素的

关税通常考虑了淡旺季的区别，因此在当前尿素价格相对较低的位置，且春季农需最

旺盛的时间已经过去，出口放松的可能性是不断增大的，目前与出口集港需求息息相

关的港口库存已经明显增长，出口需求或将提振目前偏弱的国内市场。 

图 2：尿素出口政策变化（万吨） 

 

数据来源：公开资料整理,海关总署,紫金天风期货 

图 2：尿素出口政策变化（万吨） 

 

时间 方向 政策变化

2004年3月 负向 3月16日起对尿素产品暂停出口退税

2005年1月 负向 1月1日至3月31日，对尿素出口定额征收260元/吨暂定关税。

2005年6月 负向 6月1日至10月31日，尿素出口按30%的征收关税。

2005年11月 正向 11月1日至12月31日，按15%征收关税。

2006年11月 正向 11月1日起对尿素关税配额税率暂定为1%。

2007年1月 负向 1月-9月按照出口额的30%征收关税，10-12月，按照15%征收关税

2008年1月 负向 年初出台政策，第一季度按0%征收，第二季度第三季度按35%，第4季度按25%征收。

2008年8月 负向 8月30日再度调整为从9月1日至9月30日，出口关税上调为185%。

2008年11月 正向

11月14号又出新政策，12月1日起对淡季出口化肥设定基准价格，出口价格不高于基准价格是征收
10%的关税，出口价格高于基准价格是按照公式【(1.1-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基
准价格为2300元/吨。

2009年 正向

旺季关税为110%，淡季继续执行，设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收10%的关税，出口
价格高于基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2300元/吨
。

2010年 正向
旺季关税为110%，淡季执行设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收7%的关税，出口价格高于
基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2300元/吨。

2011年-2012年 负向
旺季关税为110%，淡季执行设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收7%的关税，出口价格高于
基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2100元/吨。

2013年 正向
继续对部分化肥征收，特别出口关税，尿素淡季出口暂定税率2%，旺季特别出口税率为75%，尿素
淡季出口基准价为2260元/吨。

2014年 正向 淡季关税40/吨，旺季关税15%+40元/吨。

2015年-2016年 正向 取消淡旺季分别关税政策，出口关税统一调整为80元/吨，

2017年-2021年10月18日 正向 出口关税全面取消，实施出口零关税。

2021年10月18日-至今 负向 海关正式发布化肥开始执行商检转法检的政策(出口需求将受到政策压制)。
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数据来源：卓创,紫金天风期货 

6 月 12 日，印度国家化肥有限公司（NFL）尿素进口招标共收到 23 家国际供货

商投标，总投标量接近 250 万吨。本次招标最低报价为 399 美元/吨（CFR 印度）。

虽然最终印度接受的价格或低于该价格，但仍说明在当前地缘局势紧张的情况下，俄

罗斯、中东等传统尿素出口大国的出口或多或少都将受到影响，因此在短期内国际尿

素价格仍旧维持高位。800-1000元/吨的尿素出口利润驱动之下，国内尿素很难独善

其身，复合肥、其他氮肥出口数量大增的现象也变相增加了尿素的需求。 

 

近期尿素价格大幅波动，主要源自于国内农需节奏和市场各方对于出口政策的分歧，虽

然出口消息尚未定论，但在国际尿素价格大幅高于国内的前提下，潜在的出口需求仍不可忽

视，后续可关注港口库存和出口政策的变化研判尿素下游需求的增幅，从而评估尿素上涨的

持续性。 

  



研究报告 | 专题报告  紫金天风期货研究所 

 5 / 5 

紫金天风期货股份有限公司依法已获取期货投资咨询业务资格。 

 

本报告的著作权属于紫金天风期货股份有限公司。未经紫金天风期货股份有限公司书面授权，任何人不得

更改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须注明出处

为紫金天风期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告基于紫金天风期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，仅反映本报告

作者的不同设想、见解及分析方法，但紫金天风期货股份有限公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，且紫金天风期货股份有限公司不保证这些信息不会发生任何变更。本报告中的信息以及所表达意

见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，紫金天风期货股份有限公司不

就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本报告作出的任何投资决策与紫金天风期货股

份有限公司及本报告作者无关。 


