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紫金天风期货股份有限公司依法已获取期货投资咨询业务资格。 

2025年 6 月 20日 

 

 

 

6月 20日，尿素期货主力合约盘中一度跌幅超过 3%。6月 14日尿素现货价格在农

业需求启动的支持下，出现快速反弹，成交一度出现火爆局面，但从 6 月 19 日开始，

下游市场逐渐对于尿素现货价格快速上涨出现抵触情绪，成交回落明显，夏季肥的季节

性需求拿货结束后，尿素市场即将进入暑期淡季。但当前国际局势紧张，国际天然气和

尿素价格或持续维持高位，出口利润空间或持续维持高位，尿素现货价格下跌过多时，

下半年尿素出口政策放开的可能性或对尿素价格形成有力支撑。近期尿素期货或在农需

减弱的状态下偏弱震荡，不过需要密切关注尿素出口变化带来的需求冲击。 

 

     6月 14日受华北等地降水影响，麦收过后的夏粮作物施肥需求启动，尿素现货价

格出现快速反弹，山东、安徽、山西等地企业普遍上调出厂价 10-30 元/吨，部分企业

涨幅达到 50元/吨，华东和华北地区成交旺盛，西北和东北需求则释放缓慢，库存也

开始由前期的累库转为去库。6月 19日开始，下游市场逐渐对于尿素现货价格快速上

涨出现抵触情绪，成交开始明显走弱，本轮夏季肥需求转弱或是上半年农需旺季结束

的标志，暑期农需转弱，若没有其他利多因素，高开工率或令尿素价格或持续承压。 

图 1：尿素企业库存 
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紫金天风期货股份有限公司依法已获取期货投资咨询业务资格。 

 

数据来源：隆众,紫金天风期货 

 

近期港口库存上行明显，已经接近 2021 年的水平，显示出口已经开始进行。当

前伊以冲突仍在持续，国际尿素价格受此影响，近期涨幅近 10%，国际天然气价格也

明显走高，尿素出口利润或一直维持较高水平。 

图 2：尿素港口库存（万吨） 
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数据来源：公开资料整理,海关总署,紫金天风期货 

当前尿素出口利润高达 800-1000元/吨，与此同时，尿素现货价格水平已经低于

西南天然气制尿素成本。因此在尿素需求的淡季适当放松出口政策可能性或开始增

大。同时我们前面的文章中也提到：即使尿素本身出口受限，复合肥、其他氮肥出口

数量大增的现象也变相增加了尿素的需求。 

 

近期尿素价格大幅波动，主要源自于国内农需节奏和市场各方对于出口政策的分歧。尿

素价格上行过多，出口政策收紧可能性就会增加；而尿素价格下行过多，则出口政策放松又

将变得值得期待。近期尿素期货或在农需减弱的状态下偏弱震荡，不过需要密切关注尿素出

口变化带来的需求冲击。 
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