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紫金天风期货股份有限公司依法已获取期货投资咨询业务资格。 

2025年 4 月 30日 

 

 

 

近期尿素价格宽幅震荡，出口放开的传言引爆做多热情。我们认为当前尿素价格在

历史上已经相对偏低，且农需最旺的季节已经过去，此时出口放松已经具备一定的可能

性，但是出口能否成真还是通过要观察港口库存的变化来佐证。不过，即使尿素出口政

策没有变化，尿素下游复合肥及小氮肥的出口增量仍不可忽视，尤其是尿素在下跌近成

本线的时候，需要警惕预期外的需求增量。 

 

     2024 年下半年开始，尿素出口虽然受到法检政策的限制，出口数量锐减，但是复

合肥、其他小氮肥的出口数量却大幅度的增长，成为支撑 2025 年一季度尿素需求超预

期向好的重要因素。2025 年 4月 29日，市场一度传出三元复合肥出口同样将受到严格

限制，尿素盘面价格下跌超过 2%，但与此同时尿素现货价格却在上涨；4月 29 日夜间

市场却传出消息，尿素将有限度的放开小包装的出口，同时磷铵的出口或将放松，4月

30日盘面受出口消息的刺激，涨幅一度超过 7%。 

图 1：我国氮、磷、钾三元复合肥出口数量累积距平图（万吨） 
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数据来源：海关总署,紫金天风期货 

图 2：我国其他氮、磷两种元素复合肥出口数量累积距平图（万吨） 

 

数据来源：海关总署,紫金天风期货 

2023 年秋季尿素短暂出口亦无明确的公开消息，但执行层面出口数量却大幅度

增长。出口政策虽未完全证实，但其他渠道的出口仍在大量进行过程中（详见《【尿

素专题】在尿素出口受限的背后》），国际尿素价格目前折人民币 2800 元/吨大幅高

于国内，出口潜在利润居高不下导致出口预期持续偏强。因此不管出口政策怎么变化，

出口潜在需求对价格的支撑一直都在。 

 

历年来尿素出口政策的变化调整都与当时尿素国内供需形势息息相关，在 2021

年法检政策出台前，尿素的出口是通过关税变化来调整的，在国内尿素供需形势紧张

的时候，尿素出口关税通常会上调，在国内尿素供需形势宽松之时，尿素出口关税则
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通常下调，而且尿素的关税还考虑了淡旺季的区别，因此在当前尿素价格相对较低的

位置，且春季农需最旺盛的时间已经过去，出口放松的可能性是存在的，不过由于旺

季仍在，且 2023 年出口放开导致价格大幅波动的前车之鉴，无限制的放开出口的可

能性同样不大， 后续可以关注港口库存的变化来证实出口实质性的落地。 

图 2：尿素出口政策变化（万吨） 

 

数据来源：公开资料整理,海关总署,紫金天风期货 

 

 

近期尿素价格大幅波动，主要源自于市场各方对于出口政策的分歧，虽然出口消息尚未

定论，但在国际尿素价格大幅高于国内的前提下，潜在的出口需求仍不可忽视，后续可关注

港口库存和下游复合肥开工率的变化来研判尿素下游需求能否实质性的增加，从而支撑尿素

上涨的持续性。 

  

时间 方向 政策变化

2004年3月 负向 3月16日起对尿素产品暂停出口退税

2005年1月 负向 1月1日至3月31日，对尿素出口定额征收260元/吨暂定关税。

2005年6月 负向 6月1日至10月31日，尿素出口按30%的征收关税。

2005年11月 正向 11月1日至12月31日，按15%征收关税。

2006年11月 正向 11月1日起对尿素关税配额税率暂定为1%。

2007年1月 负向 1月-9月按照出口额的30%征收关税，10-12月，按照15%征收关税

2008年1月 负向 年初出台政策，第一季度按0%征收，第二季度第三季度按35%，第4季度按25%征收。

2008年8月 负向 8月30日再度调整为从9月1日至9月30日，出口关税上调为185%。

2008年11月 正向

11月14号又出新政策，12月1日起对淡季出口化肥设定基准价格，出口价格不高于基准价格是征收
10%的关税，出口价格高于基准价格是按照公式【(1.1-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基
准价格为2300元/吨。

2009年 正向

旺季关税为110%，淡季继续执行，设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收10%的关税，出口
价格高于基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2300元/吨
。

2010年 正向
旺季关税为110%，淡季执行设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收7%的关税，出口价格高于
基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2300元/吨。

2011年-2012年 负向
旺季关税为110%，淡季执行设定基准价，出口价格不高于基准价格时征收7%的关税，出口价格高于
基准价格是按照公式(1.07-基准价格/出口价格)*100%】计算，其中基准价格为2100元/吨。

2013年 正向
继续对部分化肥征收，特别出口关税，尿素淡季出口暂定税率2%，旺季特别出口税率为75%，尿素
淡季出口基准价为2260元/吨。

2014年 正向 淡季关税40/吨，旺季关税15%+40元/吨。

2015年-2016年 正向 取消淡旺季分别关税政策，出口关税统一调整为80元/吨，

2017年-2021年10月18日 正向 出口关税全面取消，实施出口零关税。

2021年10月18日-至今 负向 海关正式发布化肥开始执行商检转法检的政策(出口需求将受到政策压制)。
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