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钢材专题报告                                 2024 年 11 月 6 日 



【银河专题】特朗普当选对钢材间接出口的影响测算 

第一部分 前言概要 

行情展望： 

美国大选落地后，特朗普政府或将加大对华的关税制裁力度，并对国内钢材间接出

口需求造成一定程度的冲击，影响钢材间接出口量以悲观而言，或在 1265.21 万吨，乐

观而言在 341.28 万吨，中性而言在 803 万吨，以大选结果而言，最终美国关税政策对于

中国钢材的影响更倾向于中性偏悲观的结果。钢材间接出口面临下滑风险。 

然而长期来看，目前全球的出口格局已与 2018 年大不相同，来自东盟、非洲等地

的需求增量将对冲一部分需求下滑，使得中国出口需求仍有一定韧性，关注关税政策具

体实施的时间点。然而，来自欧盟、东盟等地的反倾销调查也需要施加关注，这一部分

或将对未来钢材的直接出口和部分间接出口量造成影响，但影响范围和力度相比美国关

税惩罚要小得多。同时，也需要关注中国后续财政政策的实行力度和对冲情况。 
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第二部分 关税政策的具体影响 

一、海外关税政策频出 

国内“三道红线”政策以来国内房地产和基建需求持续下滑，但制造业需求存在较

强支撑，对冲了一部分钢材需求的下行。其中，得益于美国货币政策宽松以及欧元区制

造业低迷的影响，制造业产成品出口贡献了很大一部分制造业需求，2024 年 1-9 月中国

出口总值为 26176.6 亿美元，同比+4.3%，增速逐月递增。其中，我国对美国出口总额

3811.37 亿美元，同比+2.8%，对欧盟出口总额 3846.27 亿美元，同比+0.9%，对东盟出口

总额 4246.65 亿美元，同比+10.2%。我国对东盟出口体量最大，且在年内维持了较高的

增长。在此情况下，部分国家和地区开启了对华的反倾销调查，今年以来海外贸易摩擦

案件数量大幅增长，使得市场对后续中国制造业出口的延续性产生担忧。同时，2024 年

11 月 6 日美国总统大选落地，共和党大获全胜，特朗普的当选或在未来增大中美贸易摩

擦，使得美国对华的关税政策加严。特朗普在竞选前期曾表态，如果当选将对进口商品

加征关税，尤其是对中国商品的加征幅度高达 60%，再度引发市场对后续出口情况的担

忧。 

图 1：中国出口总值（美元计价）当月同比（%）          图 2：中国出口总值：出口目的地（美元计价）          
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表 1：海外对华出口钢材的贸易摩擦： 

时间 国家 海外对华出口钢材的贸易摩擦 针对商品
2024年1月11日 欧盟 对原产于中国和土耳其的球扁钢作出反倾销肯定性终裁。 球扁钢

2024年1月25日 澳大利亚
对进口自中国大陆的焊缝管发起反倾销豁免调查、对中国大陆的焊缝
管发起反补贴豁免调查。

焊缝管

2024年1月26日 欧盟 对原产于中国冷轧无缝不锈钢管反倾销案作出第二次日落复审终裁。
冷轧无缝不锈
钢管

2024年2月1日 美国
对原产于中国的进口大口径焊接钢管作出第一次反倾销和反补贴日落
复审调查。

大口径焊接钢
管

2024年3月7日 美国
对进口自中国的混凝土钢筋（Steel Concrete Reinforcing Bars）
作出第四次反倾销快速日落复审终裁，裁定若取消本案的反倾销措
施，将会导致中国涉案产品以133.00%的倾销幅度继续或再度发生。

混凝土钢筋

2024年3月8日 巴西 对原产于中国的彩涂板发起反倾销调查。 彩涂板卷
2024年3月8日 加拿大 加拿大边境服务署对原产于或进口自中国的线材发起反倾销调查。 线材
2024年3月11日 欧盟 对原产于中国的耐腐蚀钢作出第一次反倾销日落复审终裁。 耐腐蚀钢

2024年3月14日 澳大利亚
对进口自中国大陆的宽度大于等于600毫米的镀铝锌板发起反倾销和反
补贴新出口商复审调查。

镀铝锌板

2024年4月12日 加拿大
对原产于或进口自中国、韩国、越南的冷轧钢卷/板作出第一次反倾销
和反补贴日落复审肯定性终裁。

冷轧钢卷/板

2024年4月30日 哥伦比亚 对原产于中国的镀锌和镀铝锌合金板卷启动反倾销调查。
镀锌和镀铝合
金板卷

2024年5月1日 美国

美国商务部发布公告，对进口自中国的环状焊接碳素钢管发起第三次
反倾销和反补贴日落复审调查。与此同时，美国国际贸易委员会对进
口自中国的环状焊接碳素钢管发起第三次反倾销和反补贴日落复审产
业损害调查。

环状焊接碳素
钢管

2024年5月2日 沙特阿拉伯
对原产于或进口自中国大陆和台湾地区的不锈钢纵向焊接圆管启动反
倾销调查。

不锈钢纵向焊
接圆管

2024年5月9日 澳大利亚 对中国盘条反倾销案发起反规避调查。 盘条

2024年5月16日 欧盟
对原产于中国的镀（涂）锡的铁或非合金钢扁轧产品发起反倾销调查
。

镀（涂）锡的
铁或非合金钢
扁轧产品

2024年5月17日 欧盟 原产于中国的无缝钢铁管发起反倾销调查。 无缝钢管

2024年5月17日 韩国
对原产于中国大陆、印度尼西亚和台湾地区的厚度小于等于8毫米的不
锈钢板卷启动反倾销第一次日落复审调查。

不锈钢板卷

2024年5月22日 乌克兰 对原产自中国和俄罗斯的镀锌板启动反倾销第一次日落复审调查。 镀锌板
2024年6月6日 加拿大 对原产于或进口自中国、埃及和越南的盘条作出反倾销肯定性初裁。 盘条

2024年6月14日 越南 对原产于中国和韩国的普碳及合金钢镀层板卷启动反倾销调查。
普碳及合金钢
镀层板卷

2024年6月16日 印度
对原产于或进口自中国和越南的焊接不锈钢管作出第一次反补贴日落
复审肯定性终裁。

焊接不锈钢管

2024年6月28日 土耳其
对原产于德国、中国、日本、韩国和塞尔维亚的镀锡铁或非合金钢板
卷启动反倾销调查。

镀锡板卷

2024年6月28日 土耳其 对原产于中国和印度尼西亚的冷轧不锈钢板卷启动反倾销调查。 冷轧不锈钢板
2024年7月26日 越南 对来自印度和中国的某些热轧卷钢产品展开反倾销调查。 热轧卷钢产品

2024年8月15日 马来西亚
来自中国的宽度大于等于600毫米的镀(涂)锡的铁或非合金钢扁轧产品
展开反倾销调查。

镀(涂)锡的铁
或非合金钢扁
轧产品

2024年8月19日 巴西 对原产于中国的冷轧板卷发起反倾销调查。 冷轧板卷
2024年8月28日 澳大利亚 对进口自中国的钢角材发起反倾销和反补贴调查。 角钢材
2024年9月2日 巴西 对原产于中国的镀锌和镀铝锌板卷发起反倾销调查。 冷轧板卷
2024年9月6日 韩国 对原产于中国的热轧不锈钢板启动反倾销调查。 热轧不锈钢板
2024年9月20日 巴西 对原产于中国和印度的彩涂板发起反倾销调查。 彩涂板卷

2024年9月20日 南非
对进口于中国大陆、日本以及中国台湾地区的铁、非合金钢或其他合
金钢扁轧制品发起反倾销调查。

铁、非合金钢
或其他合金钢
扁轧制品

2024年9月20日 南非 对进口于中国和泰国的型钢发起反倾销调查。 型钢
2024年9月25日 英国 对原产于中国的镀锡板发起反倾销调查。 镀锡板卷
2024年10月2日 危地马拉 对原产于中国的镀锌板启动反倾销调查。 镀锌板
2024年10月4日 韩国 对原产于中国的热轧碳钢或合金钢中厚板启动反倾销调查。 热轧不锈钢板
2024年10月11日 马来西亚 对原产于或进口自中国、印度尼西亚和越南的盘条展开反倾销调查。 盘条
2024年10月15日 加拿大 对产自中国的钢铁和铝产品征收25%的关税‌。 钢铁和铝产品 

数据来源：银河期货、中国贸易救济信息网

表 2：海外对华出口产品的贸易摩擦：

时间 国家 海外对华出口产品的贸易摩擦 针对商品 关税比例
2023年9月25日 越南 对原产于中国的风电塔及风力发电设备部件启动反倾销调查。 风塔及风电设备部件

2023年11月15日 英国 对原产于中国的挖掘机发起反倾销和反补贴调查。 挖掘机

2024年4月1日 美国 对进口自中国的钢制轮毂发起第一次反倾销和反补贴日落复审调查。 钢制轮毂

2024年6月29日 印度
对原产于或进口自中国的T型电梯/升降机导轨和对重导轨启动反倾销调
查。

升降机导轨

2024年7月11日 美国 对进口自中国的低速载人车辆发起反倾销和反补贴调查。 汽车

2024年9月30日 印度 对原产于或进口自中国的起重机发起反倾销调查。 起重机

2024年10月1日 加拿大 对自中国进口的电动汽车征收100%的附加税‌。 电动汽车 100%

2024年10月29日 欧盟 对从中国进口的电动汽车（BEV）征收为期五年的最终反补贴税。 电动汽车
比亚迪17.0%，吉利18.8%，上汽集团35.3%，
其他20.7%。合计一般关税后最高税率将达 

数据来源：银河期货、中国贸易救济信息网
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二、关税政策影响的逻辑推演 

(一) 2024 年钢材直接和间接出口量大幅增长 

2024 年以来，由于国内钢材价格持续下跌，为出口端让出利润，导致钢材出口量大

幅增长。1-9 月中国钢材出口量 8071 万吨，同比+21.2%，预计今年全年钢材出口达 1 亿

吨。 

而制造业产成品的出口也为钢材间接出口带来了较大的增量。我国涉及钢材间接出

口的主要产品有船舶、汽车、集装箱、农机、工程机械、家电、电梯、钢结构等。根据

我们的测算，2024 年 1-9 月中国钢材间接出口量在 9055.51 万吨，同比+15.05%。出于对

于明年海外关税政策的担忧，4 季度国内产成品存在抢出口的情况，因此全年钢材间接

出口或维持较高增速，预计全年间接出口或在 1.22 亿吨。 

则 2024 年钢材直接和间接的全年出口量或达 2.22 亿吨，占钢材总需求的 25.05%。

因此，海外钢材出口和制造业产成品出口的变动或对钢材需求产生较大的影响。因此，

在美国大选之际，市场对未来出口情况的担忧越演越烈。 

图 3：钢材出口量当月值（万吨）  图 4：中国出口总值（亿美元）           
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数据来源：银河期货、Wind  数据来源：银河期货、Wind 
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(二) 2018 年 VS 2024 年关税政策 

2018 年，根据“301 调查”结果，特朗普政府宣布对中国进口的商品征收关税，并

限制中国企业对美投资并购。2018 年 7 月和 8 月，美国分两批对从中国进口的 500 亿美

元商品加征 25%关税。2018 年 9 月，美国对 2000 亿美元中国输美产品加征 10%的关税，

2019 年 1 月 1 日起加征关税率提高到 25%。共计对约 3700 亿美元中国输美产品加征关

税。 

2024 年 5 月，美国发布对华加征 301 条款关税四年期复审结果报告，并宣布在原有

对华 301 条款关税基础上，进一步提高对自中国进口的电动汽车、锂电池、光伏电池、

关键矿产、半导体以及钢铝、港口起重机、个人防护装备等总价值约 180 亿美元的商品
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加征关税。目前美国大选结束，特朗普上台后将加大对我国高技术产品出口的压力。此

前特朗普声称将对所有进口商品征收 10%关税，并取消中国最惠国待遇，颁布 60%的对

华惩罚性关税，重谈北美自贸协定，填补中国商品进口漏洞，对所有国外生产的汽车征

收 100%的关税。因此，未来美国政治格局大概率会向不利于我国出口的情况导向，对

钢材的间接出口也将产生巨大影响。我们将假设三个情景模式，以此预估美国大选对后

续中国钢材间接和直接出口的影响。 

根据美国海关数据，2018 年美国对华关税政策出台后 2019-2022 年中国对美出口主

要含钢商品金额出现了同比的大幅度下滑。其中，钢铁；铁道车辆、轨道装置、信号设

备；船舶及浮动结构体的同比降幅均达到了 50%以上，而钢铁制品；机电、音响设备及

其零件、附件；车辆、航空器、船舶及运输设备；车辆及其零附件（铁道车辆除外）的

同比降幅在 25-30%。 

以悲观角度来看，若美国全面开启对华制裁，并加强对墨西哥转口贸易的溯源，则

将使得自 2018 年后“301 条款”关税涉及到的中国对美商品出口量全面受到限制。若关

税增至 60%以上，则在名单上几乎所有出口商品都将失去出口利润。根据中国对外出口

总额来看，中国对美出口的钢铁；钢铁制品；机电、音响设备及其零件、附件；车辆、

航空器、船舶及运输设备；电机、电气、音像设备及其零附件；铁道车辆、轨道装置、

信号设备；车辆及其零附件（铁道车辆除外）和船舶及浮动结构体，分别占对全球出口

总量的 0.9%；14%；14%；8.75%；13%；17%；9.5%和 1.2%。通过折算，则将影响间接

钢材出口量 1265.21 万吨，占总间接出口用钢的 10.5%，对钢材需求产生较大影响。 

然而，若美国开启对华的大规模制裁，使得中国优势商品难以进入美国，供应链的

混乱将推升美国国内商品价格，这也将引起通胀数据大幅回升。出于竞选角度考虑，当

前政策预期或严于实际落地。以乐观情况而言，未来对华制裁力度或与 2018 年持平，

基于当年的下滑程度预测，或影响间接钢材出口量 341.28 万吨，占总间接出口用钢的

2.8%。 

以此线性外推，以中性角度来看，未来美国对华制裁力度高于 2018 年，大约影响

中国间接出口钢材总量 803 万吨，占总间接出口用钢的 6.59%。 

以大选结果而言，最终美国关税政策对于中国钢材的影响更倾向于中性偏悲观的结

果。 

图 5：中国对美钢铁当月出口金额（千美元）          图 6：中国对美钢钢铁制品当月出口金额（千美元）          
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数据来源：银河期货、Wind  数据来源：银河期货、Wind 

图 7：中国对美钢机电、音像设备及其零附件当月出口额（千美元）         

 图 8：中国对美钢车辆、航空器、船舶及运输设备当月出口金额（千

美元） 
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数据来源：银河期货、Wind  数据来源：银河期货、Wind 

图 9：中国对美钢电机、电气、音像设备及其零附件当月出口额（千

美元） 

 图 10：中国对美钢铁道车辆;轨道装置;信号设备当月出口金额（千美

元）           
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图 11：中国对美钢车辆及其零附件（除铁道车辆）当月出口金额

（千美元） 

 图 12：中国对美钢船舶及浮动结构体当月出口金额（千美元）           
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数据来源：银河期货、Wind  数据来源：银河期货、Wind 

表 3：中国商品出口间接用钢量（万吨）：

悲观 乐观 中性
集装箱 462 794 137.72% 1108.80 155.23 40.36 97.80
船舶 2074 1807.26 21.97% 2530.28 30.36 25.81 28.09
风电机组 2742 1994.75 -6.79% 2555.82 332.26 89.71 210.98
拖拉机 73.44 56.44 0.67% 73.93 6.47 1.94 4.20
机床 2263.83 1745.9 4.38% 2362.99 330.82 82.70 206.76
汽车 991.8 893 26.68% 1256.41 119.36 31.03 75.20
家电 531.54 488.05 20% 637.85 82.92 22.39 52.65
挖掘机 364.515 322.68 13.74% 414.60 36.28 10.88 23.58
电梯 218.03 180.4 12.47% 245.22 21.46 6.44 13.95
钢结构 872.2 773.03 22.89% 1071.85 150.06 30.01 90.04
总量 10594.79 9055.51 15.05% 12189.31 1265.21 341.28 803.24

美国关税政策影响间接出口用
钢量预测（万吨）

商品出口间接
用钢（万吨）

2023年 2024年1-9月 同比增速（%） 2024年（E)



数据来源：银河期货、Mysteel

 

(三) 亚非拉欧盟需求或对冲美国需求下滑 

另一方面，来自亚非拉欧盟端对出口的增量可能对冲一部分美国关税影响下的需求

下滑风险。2018 年以来，原产自中国的电机、钢铁制品、车辆、运输设备等商品对美的

出口占比持续下滑，部分份额转向亚非拉欧盟国家和地区。 

通过 2018 年和 2024 年中国商品出口占比可以得出，中国出口含钢产品在过去几年

间由欧盟、日韩等发达地区加速流入东盟、非洲、拉美等地，但船舶、汽车等得益于船

周期及新能源汽车快速发展的原因，加大了向发达地区的流通比例。在未来，来自于第

三世界国家出口份额的增长或能对冲一部分美国关税政策带来的压力，使得中国出口总

体保持韧性。 

然而，来自美国以外的需求也存在一定风险。今年来，欧盟、东盟地区纷纷开启对

中国的反倾销反垄断调查，主要涉及钢材、新能源汽车等商品。目前我国新能源汽车占

汽车总出口量的 30%，主要想欧盟、东盟、非洲、美国等地出口，若反倾销制裁落地，
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将进一步减少国内钢材间接出口量。另一方面，近年来东盟、日韩地区对中国出口钢材

也进行了反倾销调查。10 月 24 日，越南工贸部发布第 2822/QD-BCT 号决议，对原产于

中国的彩涂钢板作出第一次反倾销日落复审肯定性终裁，决定继续对涉案产品征收反倾

销税，为 0%－34.27%。近年来，中国加大了对东南亚的钢材出口份额，目前中国对东

南亚钢材出口量高达总出口量的 38%，使得东南亚成为我国钢材第一目的地。若未来东

南亚对中国钢材的关税政策加严，也会对中国钢材的直接出口造成压力。 

 

图 13：中国对美出口商品金额累计占比 （%）          图 14：中国对外钢材出口量（万吨）          
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出口金额(美元计价):第85章电机、电气、音像设备及其零附件:美国累计占比
出口金额(美元计价):第86章铁道车辆;轨道装置;信号设备:美国累计占比
出口金额(美元计价):第87章车辆及其零附件,但铁道车辆除外:美国累计占比
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数据来源：银河期货、Wind  数据来源：银河期货、Mysteel 

图 15：2024 年中国钢材出口份额占比：地区（%）           

中东
23%

欧盟27国
4%

独联体
3%

北美洲

2%
非洲

14%

南非洲
2%

东南亚
38%

日韩

11%

印度

3%
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表 4：中国出口商品全球份额（%）：

国家 年份 72章钢铁
73章钢铁
制品

第16类机
电、音像
设备及其
零件、附
件

第17类车
辆、航空
器、船舶
及运输设
备

85章电机
、电气、
音像设备
及其零附
件

86章铁道
车辆;轨道
装置;信号
设备

87章车辆
及其零附
件（铁道
车辆除
外）

89章船舶
及浮动结
构体

2024年 5.58% 11.96% 15.73% 15.37% 15.60% 14.69% 15.36% 14.01%
2018年 7.64% 14.67% 16.38% 14.84% 14.27% 18.74% 15.21% 11.25%
2024年 10.50% 8.36% 8.26% 4.89% 8.68% 4.75% 5.42% 2.83%
2018年 14.04% 9.31% 10.16% 6.17% 10.93% 4.19% 8.14% 2.06%
2024年 3.44% 2.30% 4.52% 0.92% 4.66% 2.15% 1.02% 0.06%
2018年 3.17% 2.84% 3.37% 1.57% 3.48% 1.56% 2.16% 0.08%
2024年 26.94% 18.14% 13.85% 9.27% 14.65% 7.57% 7.62% 16.94%
2018年 29.09% 13.16% 9.78% 9.77% 10.13% 5.47% 8.23% 15.97%
2024年 12.49% 5.37% 3.88% 6.49% 3.40% 1.86% 7.67% 2.82%
2018年 5.11% 3.37% 2.27% 2.50% 2.14% 1.32% 2.41% 3.82%
2024年 3.67% 1.92% 2.27% 3.49% 2.10% 0.74% 3.64% 4.20%
2018年 1.82% 1.28% 1.46% 3.64% 1.55% 1.35% 2.43% 9.08%
2024年 0.90% 14.14% 14.31% 8.75% 12.98% 17.22% 9.53% 1.18%
2018年 1.44% 18.13% 20.32% 19.47% 17.97% 27.14% 24.05% 0.65%

美国

拉美

非洲

东盟

印度

日韩

欧盟



数据来源：银河期货、iFinD

 

第三部分 美国关税政策或对钢材间接出口造成冲击 

美国大选落地后，特朗普政府或将加大对华的关税制裁力度，并对国内钢材间接出

口需求造成一定程度的冲击，影响钢材间接出口量以悲观而言，或在 1265.21 万吨，乐

观而言在 341.28 万吨，中性而言在 803 万吨，以大选结果而言，最终美国关税政策对于

中国钢材的影响更倾向于中性偏悲观的结果。钢材间接出口面临下滑风险。 

然而长期来看，目前全球的出口格局已与 2018 年大不相同，来自东盟、非洲等地

的需求增量将对冲一部分需求下滑，使得中国出口需求仍有一定韧性，关注关税政策具

体实施的时间点。然而，来自欧盟、东盟等地的反倾销调查也需要施加关注，这一部分

或将对未来钢材的直接出口和部分间接出口量造成影响，但影响范围和力度相比美国关

税惩罚要小得多。同时，也需要关注中国后续财政政策的实行力度和对冲情况。 
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