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钢材专题                                                        2024 年 5 月 15 日 

 

2024 年四川废钢产业链调研报告 

第一部分  调研背景 

2024 年，黑色行业面临巨大的变化，1 季度房地产竣工需求超预期下滑，基建需求

超预期下挫，新年过后钢材矛盾不断累积，长短流程钢产能压至低位，市场负反馈情绪

叠加，导致黑色板块大幅下跌。进入 2 季度，需求在严重后置的情况下边际性好转，钢

厂加速增产，废钢在有利润的情况下同样不断复产，然而进入 5 月，需求修复不及预期，

电炉利润亏损，全国复产速度放慢，同时，财政部推出废钢反向开票政策，使得废钢含

税价格下跌。那么，目前电炉开工、废钢回收、库存、利润情况又有什么变化？接下来

废钢生产又会对铁水造成什么样的影响？四川作为电炉之乡，都江堰为其提供了较强的

电力供应，使得省内电炉生产成本低于其他区域，通过借鉴西南废钢回收的运营体系和

模式，我们又能吸取什么样的经验？我们也前往四川寻找答案。 

调研路线： 

上海——德阳——成都——雅安——乐山——成都——上海 
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             第二部分 调研纪要 

1. 电炉钢生产企业 A： 

企业情况：该企业为德阳一家电炉钢生产企业，总产能为 50 万吨，主要生产螺纹，

轧线检修的时候会直售钢坯。 

生产：目前产能利用率在 60%左右，每天 1 班，在 12-13 个小时。 

需求：贸易方式以直发工地为主，长协为主，直发仅 60-70%。其余发往代理商。相

比四月目前钢材销售出现一定压力，但由于四川省内钢铁供小于求，部分钢材需要依靠

从山西、陕西、西北地区外采，叠加企业与工地之间存在长协，导致目前需求总体尚可。 

库存：场内正常废钢库存一周在 10 天左右，根据实际生产情况调整，一天生产 12-13

小时库存在 7 天，16-18 小时库存在 10 天。场内成材库存在 3 万吨左右，正常库存在 2

万吨，比起上个月新增一万吨，库存压力逐步累积。 

利润：5 月省内电费下降 5 分，主要是由于进入汛期，省内水电供应增加，叠加 5-6

月为用电需求淡季，导致电费快速下滑，预计 6 月电费降幅在 3-4 分，进一步压缩成本，

为钢厂留出利润空间。目前钢厂谷电盈利，利润水平在 50-100 元左右。 

原料：钢厂主要通过向自然人基地收购废钢，由于废钢来源发复杂，供货客户上千，

因此收废品种较为繁杂，废钢回收后企业需要对部分废钢进行处理，回收损耗在 5%以

内，过去损耗在 10%左右。单个自然人年度废钢供应约在 3000-4000 万吨。受反向开票

政策影响，大部分基地开始向钢厂甩货，导致近期废钢供应量增加。预计随着天气转热，

需求进一步进入淡季，5 月 15 日反向开票落地后废钢供应仍然继续增长。 

反向开票影响：目前省内商量结果是在 13%的增值税的基础上，加收 0.16%的税款，

会给废钢带来 40 元左右的成本。目前省内不同地区拥有不同的退税补贴政策，在 95%

至 50%左右，致使各个区域新增成本不一。本月 15 号以后反向开票即将执行，届时可

能影响会影响一部分“双非”的自然人和钢材的废钢供应。 

观点：认为 6 月钢材价格受到需求压力影响，叠加生产成本下滑，处于阴跌的状态。 

 

2. 电炉钢生产企业 B： 

企业情况：产该企业为德阳一家电炉钢生产企业，是大型钢铁企业旗下的分公司，

总产能为 100 万吨，主要生产螺纹，去年总产量在 80 万吨附近。 

生产：目前钢厂生产为一班，一天生产 12 个小时左右，产能利用率约 60%。生产

受废钢库存以及利润影响。原料库存偏低，钢材考虑减产；而钢厂利润亏损幅度达 100

元左右的时候，钢材也会考虑减产。 

需求：目前钢厂生产的钢材主要辐射成都周边地区，国庆节前成材需求偏强，节后

需求下滑。 

利润：目前毛利在 100 元以内。企业与下游工地签订长协合约，但钢材价格为每日

浮动定价，价格变动由总公司统一调控。由于四川基建和房建需求走弱，导致下游需求
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走弱。接下来利润水平要看反向开票 0.16%的税收成本由哪一方承担，若由钢厂承担，

则将处于盈亏平衡线附近。 

库存：钢厂保底库存在 3-4 万吨，受需求下滑影响，目前库存水平比上个月增幅在

1 万吨左右。 

原料： 6 月起天气转暖，下游工地施工同样放缓，导致废钢供应可能下滑，原料成

本出现一定支撑。叠加省内车企主要由油车构成，目前汽车产量同比下滑三分之一左右，

下游工地开工偏弱，导致废钢基地及自然人回收毛料出现困难。 

反向开票影响：由于反向开票将加收 0.16%的税款，但目前税收成本由哪一方支付

尚不明确。若由钢厂支付，将进一步挤压钢厂利润。  

观点：进入需求淡季，废钢供应减少，导致下游成本出现支撑，但工地开工同样下

滑，致使钢材价格承压。 

 

3. 废钢回收基地 C： 

企业情况：该废钢回收基地是四川省内规模最大的回收基地之一，年处理废钢量在

20 万吨左右。 

生产：回收后的毛料需经过加工处理，损耗率在 10-20%。 

原料：每日平均毛料收货量在 100-200 吨，目前到货 300 吨左右。毛料主要供应来

源由上游招投标、工地收货、个人贸易商构成，采购半径在 100-200 公里。由于省内废

钢资源短缺，部分废钢要从省外回收，因此基地的废钢收货量基本不受利润及需求影响，

有多少收多少。去年山西、西藏、贵州等地，由外省向四川供应废钢约 300 万吨。 

需求：销售半径最远辐射至重庆。企业与钢厂签订长协，采取每日定价的策略。 

利润：目前企业重废毛利在 150 元左右，纯利在 20 元。基本不会出现亏损的情况。 

库存：基地维持低库存策略，日常库存在 3000-4000 万吨。 

原料：产业链整体库存偏低，得益于靠海的地理优势，基本处于随材随用的状态。

但部分内陆钢厂受运输不变及运输成本偏高的因素影响，囤货量会较沿海钢厂更高。 

反向开票影响：反向开票政策目前尚未落地执行，目前上下游均在观望，导致半个

月以来多数钢企不支付或仅向基地支付部分货款，导致基地现金流受到一定影响。认为

反向开票是对省内废钢行业的一次洗牌和纠正。 

观点：7-8 月夏季省内可能出现限电情况，影响废钢销售。认为 6 月废钢价格可能

继续下跌。 

 

4. 废钢回收基地 D： 

企业情况：该废钢回收基地位于成都，目前计划新增一个回收基地。 

生产：目前产能利用率在 50-60%，废钢年产量在 5-6 万吨。企业废钢加工损耗存在
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品种差异，钢筋加工损耗在 5%左右，破碎损耗在 12%左右。 

库存：目前厂内库存在 6000 吨，正常情况下 5000 吨，整体库存偏高。年前基地存

在囤货现象，3 月库存一度高达 8000 吨，导致基地出现很大的亏损。 

原料：每月毛料采购量在 4000-5000 吨，主要为废钢筋。目前市场废钢供应偏紧，

由于甘肃、陕西、阿坝等地的废钢价格偏低，目前有一部分外省废钢流入川内。 

需求：基地加工后的废钢主要销往省内，辐射鞍山、雅安等地。废钢销售主要由钢

厂定价。钢厂接收废钢和毛料，但毛料收购价会在网价基础上扣除 70-80 的加工费。 

利润：目前企业净利润在 10-30 元/吨，今年企业利润水平偏低，亏损的情况较多。

今天到废钢到厂价为 2540 元，五月以来废钢采购价共下调 40 元。5 月电价下调 5 分，

大约节省成本 30-40 元。 

反向开票影响：由于四川省内民营企业较多，所以快于其他省份优先相应反向开票

政策并率先实施。认为反向开票对企业及废钢基地影响优先，钢企及基地可通过向原料

供应商压价收回利润。但目前部分企业开始执行反向开票，部分企业仍存在抵触情况。 

观点：由于 5-6 月汛期省内电费较低，钢厂将集中生产，因此认为接下来废钢需求

偏强，价格可能上涨；但进入 7-8 月需求旺季，废钢价格可能下滑。 

 

5. 电炉钢生产企业 E： 

企业情况：该企业是成都最大的电炉生产企业，有两座高炉，总产能 200 万吨。企

业有 5 家收废基地在建，目前厂内有一台废钢处理炉，当月基本维持满负荷生产。 

生产：目前每日维持单班生产，在 13 个小时左右。企业主要生产螺纹、高线、盘

螺等，以螺纹钢为主。目前螺纹钢出货情况好于盘螺和线材，在品种利润差的时候会考

虑转产。6 月生产计划在 20 万吨。 

库存：目前厂内钢材库存在 6-7 万吨，今年以来始终维持低库存策略。过去高峰时

期场内库存曾一度达到 12-13 万吨。 

原料：每年废钢采购量在 200 多万吨，平均每月 20 万吨左右。目前厂内废钢库存

在 2-3 万吨，库存水平偏低。由于合法税票难以把握，企业收废以不含税报价为主。企

业主要由几十家基地供货。 

需求：5 月钢材需求较 4 月下滑明显，但由于企业与工地签外地。订长协合约，每

月固定 20 万吨，所以受到的影响不大。目前企业钢材销售价格按照省内网价减去一部

分升贴水定价，主要销售半径覆盖本地交通、市政、道桥等基建工程，发往外省运费偏

高，因此难以外运。 

利润：目前企业利润不足 100 元。 

反向开票影响：4 月 29 日反向开票政策落地后企业维持正常的打款节奏，5 月 15

日前由钢厂承担 40 元税务成本，15 号之后将转嫁给基地。由于企业收购废钢以不含税

价格为主，后续可能会影响到部分自然人的供货情况。 

观点：由于供需双弱，认为 6 月钢材不会有太大的行情波动。但目前外省废钢收购
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价格偏高，后期可能会有外流风险。 

 

6. 废钢回收基地 F： 

企业情况：是成都的一家自然人所经营的废钢回收基地。 

生产：今年企业废钢产量最多 10 万吨，正常情况下有 17-18 万吨，产量整体偏低。  

库存：目前厂内钢材库存在 8000 吨，库存偏高，正常库存水平在 4000-5000 吨，去

年基地存在囤货现象，但造成了企业的亏损。 

原料：企业毛料的采购半径在 50 公里左右，原料主要来源于工地。由于近年来下

游工地开工数量下滑，导致废钢供应减少，今年废钢到货同比至少下滑了 30%左右。 

需求：企业销售半径主要在鞍山、乐山、德盛地区，发往鞍山的废钢最多，高达 60%。 

利润： 今年以来废钢销售始终维持亏损，目前亏损幅度在 20-30 元，但企业汽车运

输业务给企业带来盈利，覆盖了一部分亏损。 

反向开票影响：认为反向开票对企业的影响很大。目前企业面临的最大问题是反向

开票的票面额度，使得基地难以自然人的身份大量供货。基地考虑后期注册一家法人公

司，处理税务问题。反向开票将对准入白名单内的基地及非准入基地进行区分，白名单

企业税务成本最低可降至 7%，但企业目前税务成本在 9.6%，后期可能影响企业销售情

况。 

观点：受反向开票影响，目前众多企业仍在观望。由于下游供应偏紧，认为 6-7 月

废钢价格可能上涨，但随着钢铁行业的整体下行，未来 2-3 年废钢价格始终承压。 

 

7. 废钢回收基地 G： 

企业情况：是雅安的一家废钢回收基地，基地回收各类毛料，部分毛料加工成压块

售往钢厂。 

生产：基地废钢的年产量在 4-5 万吨，产量比起前几年有所下滑。  

库存：受到反向开票影响，近期基地向钢厂集中甩货，导致目前基地内基本没什么

库存，库存量在 3000 吨左右。 

原料：基地回收的毛料主要来源于乐山地区的下游工地，但由于四川地区房地产成

交量下滑，工地施工下降，叠加乐山距离成都较远，当地项目少，向其他地区收废存在

高昂的运输成本，导致今年毛料回收同比下降约 50%，毛料供应相对偏紧。 

需求：企业销售半径主要在销往乐山附近钢厂。 

利润： 目前企业毛利不到 50，较 4 月出现一定下滑。 

反向开票影响：近期反向开票政策对基地的现金流产生一定影响，乐山地区钢厂暂

停收基地的票，钢厂打款节奏还未回归正常。此外，乐山没有税务返还补贴政策，若反

向开票彻底执行，则基地必须缴足 13 个税点，成本压力增加，使得基地对后续利润产



 

 6 / 8 

 

银河期货大宗商品研究所 黑色金属研发报告 

 

生担忧。反向开票造成的 40 元税务成本将会摊到毛料供应的工地上。 

观点：由于近期基地集中甩货，导致目前钢厂废钢库存相对偏高。7-8 月四川将开

启环保限产，届时将对基地的粉尘，空气质量等进行检测。以季节性而言，环保检查或

提前一个月左右对基地产生影响，叠加 7-8 月用电紧张，钢材也会提早备货，届时 6 月

废钢价格可能会走高。认为后续废钢价格走势仍要观望钢材价格。 

 

8. 电炉钢生产企业 H： 

企业情况：是乐山的一家电炉钢生产企业，主要生产热卷和不锈钢，一共两座高炉，

总产能 140 万吨，拥有 2 个废钢处理基地。 

生产：每月生产 10 万吨普碳热卷和 1 万吨不锈钢。钢厂一般以销定产，提前与下

游签订长协，旬度定价，一般选取月度均价。 

库存：厂内废钢库存正常在 2-3 万吨，但由于 4 月底开始厂内一座高炉停产检修，

导致废钢库存快速累积，目前废钢库存在 6 万吨。但由于高炉停产检修，目前成材基本

无库存，企业以销定产，按照销售计划随产随售。 

原料：钢厂每日回收废钢 3000 吨左右，回收废钢的品种不受限制，但由于板材需

要含碳量较低的废钢，因此比起生产螺纹成本会更高，进一步吞噬钢厂利润。不锈钢中

镍同样来源于废钢处理。 

需求：由于企业主要生产普碳热卷，因此主要销往附近的管材厂、冷轧厂进行二次

加工。省内管材、板材需求弱于螺纹，因此销售情况不佳。而厂内不锈钢产量较少，因

此销售情况尚可。 

利润： 由于厂内废钢库存偏高，叠加高炉停产检修，生产节奏被打乱，导致钢厂

目前处在亏损状态。 

反向开票影响：认为反向开票是一件好事，可以遏制过去胡乱开票的风气，但目前

部分地区对该政策的抵触情绪较强，市场普遍接受还有待时日。对于反向开票的 40 元

税务成本，钢厂将以为上游基地涨价的形式补贴。 

观点：认为受到环保政策影响，6 月废钢价格可能上涨，但 7-8 月四川进入钢材需

求淡季，叠加用电首先，废钢价格可能会出现回落。总体废钢价格跟随下游需求运行。

而成材方面，四川建材需求偏低，导致钢厂对后续的板材价格相对悲观。 

 

 

第三部分 调研总结 

近期我们走访了位于四川省的 4 家电炉钢生产企业和 4 家废钢回收基地，本次调研

以短流程钢产业链为主。 

我们发现，对于钢厂而言，受到反向开票政策影响，5 月以来基地向钢厂集中甩货，
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废钢价格下跌，导致目前钢厂的废钢库存较高，钢材成本下移，为钢厂让出 50-100 元左

右的利润水平，钢厂后续可能增产。然而，5 月需求环比四月有所下滑，因此钢材需求

表现并不乐观，厂内钢材库存同样偏高，总体电炉钢供应处于供需双弱的状态。由于省

内需求的整体下滑，叠加气温渐渐升高，需求淡季马上来临，但目前处于汛期，电费持

续下降，钢厂集中复产，导致钢厂对接下来的钢价走势并不乐观。对于钢厂而言，反向

开票政策是一次对市场的纠偏，钢厂多数选择把税务成本分摊到上游原料供应商身上，

对自身利润影响不大。但部分钢材暂停收票，预计后续市场在达成共识的情况下将陆续

恢复废钢收购。 

对于废钢基地而言，由于下游工地数量骤降，导致目前毛料供应出现短缺，而 4 月

底开始废钢基地出现甩货现象，导致基地类废钢库存偏低，目前基地利润普遍在 50 元

以内。今年以来，基地的盈利水平和出货量均同比下滑，总体基地维持低库存策略。然

而，进入 6 月汛期，省内电费或再降 3-4 分，电炉可能集中复产，基地对 6 月废钢价格

偏向乐观。反向开票政策对废钢基地影响较大。在过去，部分基地选择通过使用省外税

票供货，但反向开票政策落地后将加大基地税务成本，工信部准入政策影响下基地供货

量同样受到限制，因此部分基地的未来供应可能出现困难。另一方面，目前部分钢厂已

经开始兴建自己的废钢回收基地，未来可能对普通的个体基地形成竞争，进一步挤压它

们的生存空间。 
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