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猪价与CPI的关系及相关调控政策分析
调控猪价进而保证CPI平稳运行有着重要意义

■ 张贺泉

五谷丰登粮为先，六畜兴旺猪为首，所谓“猪粮安

天下”。猪肉是仅次于粮食的重要农产品，是老百姓

最重要的肉类消费品，关系“菜篮子”，也是CPI指数

最大的权重之一，而CPI是通货膨胀指标，是国家制

定货币政策的重要依据，因此可以看出猪价在政策端

具有举足轻重的地位，基于此本文主要分析猪价与

CPI的关系及国家如何调控猪价的政策，以期为市场

提供参考。

CPI的定义及各项权重

居 民 消 费 价 格 指 数（Consumer Price Index，
CPI）是衡量消费商品及服务项目价格水平随着时
间变动的相对数，能够反映居民购买的商品及服务
项目价格水平的变动趋势和变动程度，通常被用来
反映通货膨胀或紧缩的程度，也被称为通胀指数。

居民消费价格统计调查涵盖全国城乡居民生活
消费的食品烟酒、衣着、居住、生活用品及服务、交通
通信、教育文化娱乐、医疗保健、其他用品及服务等
8大类、268个基本分类的商品与服务价格。

按照统计制度规定，我国 CPI 每 5 年进行一次
基期轮换，2021年 1月开始编制和发布以 2020年为
基期的CPI。2024年我国CPI各项权重大致如下：

分类

食品烟酒

居住

教育文化和娱乐

交通和通讯

医疗保健

衣着

生活用品及服务

其他用品和服务

权重

29.6%

20%

13.3%

10.5%

10%

8.5%

5.8%

2.3%

表为2024年我国CPI各项权重
从 2024年我国CPI各分项权重来看，食品烟酒

类权重最高，达29.6%。近几年，食品烟酒类也一直
稳定在30%左右，而其中单食品类占比就达18.48%，
近几年也稳定在20%左右，是影响CPI的最重要项。

猪价与CPI同比变化

食品项是引发 CPI 变动的最重要项，而猪价变
动是食品项中引发CPI变动的最重要因素，虽然猪
肉价格在CPI中的绝对占比不算高，仅占1.3%，近几
年的占比也仅占 1%~5%，但猪肉价格波动大，所以
对CPI的影响不容小觑。

具体来看一下相关性，2011 年以来，猪肉价格
同比变动与CPI同比的相关系数达到0.607，猪肉价
格同比与CPI同比表现出较强的正相关特征。

再来探讨一下猪肉价格对CPI同比的拉动和贡
献情况。所谓CPI拉动率是指各分项CPI的同比变
化，对CPI同比变化影响的绝对值，以食品类猪肉分
项为例：猪肉CPI拉动率=猪肉CPI同比变化×猪肉
占比权重。

2024 年 9 月，猪肉 CPI 同比增长 16.2%，猪肉权
重 1.3%，可以计算出，猪肉 CPI 拉动率=16.2%×
1.3%=0.21%，说明当月猪肉CPI同比增长 16.2%，将
CPI同比值向上拉动 0.21个百分点。CPI拉动率一
方面受到权重的影响，一方面也受到价格波动的影
响，可以看到，虽然猪肉分项的绝对占比不高，但由
于其波动剧烈，因此对CPI的拉动作用在食品类中
最高，而食品类分项是CPI分项中影响最大的，因此
可以看出猪肉价格变动对CPI变动的重要作用。

CPI同比贡献率是指各类分项对CPI同比的拉
动，占CPI同比变化总量的比例，同样以猪肉分项为
例：猪肉CPI贡献率=猪肉CPI拉动率/CPI同比变化。

2024 年 9 月，猪肉 CPI 拉动率为 0.21%，CPI 同
比变化为 0.4%，可以计算出，猪肉 CPI 贡献率=
0.21%/0.4%=52.5%，说明当月猪肉价格变化为 CPI
变化贡献了52.5%。

拉动率越高的分项，对 CPI 的贡献率越大，对
CPI 同比变动的影响越大。总体来看，食品分项对
CPI 的贡献率远超其他项目。而在食品项中，猪肉
分项无疑是贡献最大的，主要源于猪肉价格的剧烈
波动。从能繁母猪存栏来看，本轮猪周期能繁母猪
存栏高点是 2022 年 12 月的 4390 万头，根据农业农
村部的数据，本轮猪周期产能去化一直持续到2024
年 4月，按照商品猪出栏滞后能繁母猪 10个月来推
算，2024年9月较去年同期供应偏紧，因此价格同比
上涨幅度较大，对CPI同比数据的贡献率也超过了
50%。由此可以看出猪肉价格对于CPI同比变动的
贡献率非常高，尤其是猪价变动剧烈的时期，猪价对
CPI同比变化率甚至能达到200%~300%。

总体来说，食品分项是影响 CPI 同比变动的最
大项，而食品项中的猪肉项是其中影响CPI变动的
最大扰动项，虽然绝对权重占比不高，在 1%~5%区
间，但由于其波动较为剧烈，因此对CPI同比变动的
贡献率较高。而CPI数据是影响国家制定货币政策
的重要指标，因此调控猪价，进而保证 CPI 平稳运
行，有着重要意义，接下来，让我们探讨国家对猪价
的调控政策。

AA 生猪与生猪与CPICPI

产能调控政策

由于产能的剧烈波动会引起猪价的剧烈波动，
因此我们来看一下生猪的产能调控政策。2024年3
月，农业农村部印发了《生猪产能调控实施方案
（2024年修订）》（下称 2024版调控方案），2024版调
控方案有三个新特点：第一，农业农村部预计 2023
年生猪养殖规模化率约为 69%，较 2021年提高了约
16%。由于行业集中度进一步提高，方案更倾向于
对集团化企业的调控。第二，由于近些年能繁母猪
生产效率提高以及猪肉因消费替代及老龄化等因素
影响出现下滑，农业农村部调低了生猪基础产能，基
础产能由能繁母猪4100万头调低到了3900万头，另
外还调低了产能调节的下限。第三，2024版调控方
案相较于 2021 年老版调控方案，还有一个显著特
点，就是调控指标更为细化，从长周期的能繁母猪指
标扩大到中周期的仔猪指标以及短周期的商品猪指
标，而且在生猪行情发生重大变化以及生产形势发
生重大改变时，要求各省份要及时给出回应，引导市
场预期。这些措施体现出 2024 版调控方案更注重
调控指标的细化以及调控的时效性。

从2024版调控方案的影响来看，第一调低基础
产能，有利于抬高价格重心，帮助养殖户摆脱过去长

时期亏损的状态；第二，调控对象更加明确，调控指
标更具时效性，有利于快速平抑猪价异常波动；第
三，调控目标更加细化，有助于平抑猪周期，缩小猪
价波动区间。2024 版调控方案有助于平抑猪价波
动，进而降低其对CPI的影响。

收放储政策

目前生猪政策性临时收放储的依据依旧是
2021年6月公布的《完善政府猪肉储备调节机制 做
好猪肉市场保供稳价工作预案》。在预警指标方面，
主要是选取猪粮比价、能繁母猪存栏量变化率、36
个大中城市精瘦肉平均零售价格这三个指标，区分
过度下跌和过度上涨两种情形，合理确定预警指标
临界值，以及设立三级预警区间。

收储政策
按照《完善政府猪肉储备调节机制 做好猪肉市

场保供稳价工作预案》的要求，在三级预警条件下不
会展开收储，在二级预警条件下适时展开收储，在一
级预警条件下确定展开收储。

放储政策
放储是指当生猪及猪肉市场供应紧张、价格明

显上涨时，投放政府猪肉储备，及时增加市场供应，
稳定市场价格。

绿色区域

黄色区域

红色区域

其他情况

能繁母猪存栏

正常保有量的 92%
~105%（含 92% 和

105%临界值，3588
万~4095万头）

85% ~92%或 105% ~
110% 区间（含 85%
和 110% 两 个 临 界

值）

过度波动，低于85%
或高于110%

处绿色区域，避免种

猪生产供应、新生仔

猪数量或生猪存栏

量出现异常减少。

政策

市场调节，不需调控

启 动 调 控 ，与 市 场 共 同 调

节：一是加强监测预警；二是

启动产能增减机制；三是发

预警函

强化调控：一是发预警函，采

取补贴，下滑增加信贷、贴息

等政策措施；二是过度增加，

强化调减产能，加大低产母猪

淘汰力度，产能调控基地暂缓

新增能繁母猪和新建扩建

国家生猪核心育种场种猪核

心群保有量 15 万头以上，最

低不低于 12 万头，年设计出

栏 500 头以上的规模猪场稳

定在 13 万个以上，不得违法

拆除

表为2024版调控政策
收放储政策有助于平抑猪价异常波动，保障猪

价平稳运行，有效缓解生猪和猪肉市场价格周期性
波动，促进产业持续健康发展。

BB 生猪调控政策生猪调控政策

猪肉价格虽然在CPI体系中绝对权重占比不高，
在1%~5%区间，但由于其波动较为剧烈，因此对CPI
同比变动的贡献率较高。而CPI数据是影响国家制
定货币政策的重要指标，因此调控猪价，进而保证CPI
平稳运行，有着重要意义。而且猪价还关乎百姓餐桌

民生，因此有关政策层面特别重视对猪价的调节。
相关调控政策方面，整体来看，生猪产能是影响

猪周期以及猪价变动的重要指标，因此我国逐步设
立并完善了生猪产能的调控机制；而收放储有利于
平抑猪价的异常波动，促进猪价平稳运行。这些政

策都有利于平抑猪价异常波动。此外大商所近年来
陆续上市了生猪期货以及期权品种，衍生品的价格
发现功能有利于养殖端提前预判行情，合理规划养
殖规模，也有利于平抑猪价异常波动。

（作者单位：华安期货）

CC 结语结语

图为猪肉价格波动率（单位：%）

图为猪肉价格同比与CPI同比（单位：%）

图为各分项对CPI拉动情况（单位：%）

图为食品类各项对CPI拉动情况（单位：%）

图为能繁母猪存栏（单位：万头）


