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摘要总结 

调研概况 

本次调研为期 5天，调研对象覆盖福建地区白糖产业链上下游企业共 8家。调研

中了解到，福建地区的中大型加工糖厂中，个别公司已于 3月开机产糖，但大部

分糖厂计划于 6月至 7月中旬开机，开机节奏基本与往年类似或偏晚，由于今年

配额外进口利润较好，企业多保持较高的生产积极性，截至调研期间各企业进口

原糖点价成本基本在 17-18 美分/磅。对于调研区域的中间环节来说，由于今年产

销区白糖价格倒挂时间较长，可操作空间较小，但下游整体需求量并未有明显减

少，但在果糖、淀粉糖、人工合成甜味剂等替代品的冲击下，白糖需求量增长难

度较大。对于进口糖浆预拌粉方面，产业普遍表示调研地区管控严格，成效明

显，但想要完全杜绝仍有一定难度。 

行情展望 

总的来说，糖料种植扩产周期尚未反转，全球增产周期尚未结束。北半球全面收

榨后市场交易重心逐渐转向南半球巴西产量，国内交易重心则逐渐转向加工糖厂

生产成本及节奏。综合来看国际市场原糖价格出于底部震荡极端，国内方面糖价

震荡幅度略低于原糖，配额外进口利润对加长期亏损的加工糖厂吸引力不小，郑

糖盘面对于市场利空消息交易相对充足，反弹仍需更多的刺激，预计郑糖后期仍

以区间波动为主，中长期偏弱走势未改，推荐关注区间逢高空机会。  
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一、调研背景 

2024/25 榨季我国南方甘蔗糖主产区已全部收榨，随着北半球主要食糖生产国的收榨以及南半

球巴西的开榨，市场的交易重心逐渐转向国际糖价以及国内加工糖厂生产情况。在 1-4 月国内产区

销售进度较快，海关对糖浆预拌粉管控收紧，以及进口许可证发放稍推迟的背景下，笔者跟随团队

实地考察对话了我国的主要食糖销区之一福建地区的加工糖厂、贸易商、及食糖消费终端等企业。 

本次调研时间为 2025 年 5 月 26 日至 30 日，共 5天；调研路线覆盖厦门、漳州、泉州多地，调

研对象涉及食糖生产及消费上下游共 8家企业。  

 

 

二． 调研情况 

本次调研行程中覆盖福建地区的多家加工糖厂、贸易商、以及终端消费企业；调研对象中某企业既是

加工糖生产商也是消费终端企业，走访的贸易商环节既包含传统贸易企业，也包含电商平台类型的白

糖产业互联网 O2O 平台，主办方则为广西某专业糖业资讯平台。 

 

1.加工糖厂： 

本次调研走访的多家加工糖厂中了解到，福建地区的中大型加工糖厂中，个别公司已于 3月开机

产糖，但大部分糖厂计划于 6月至 7月中旬开机，开机节奏基本与往年类似或偏晚，主要原因在于今

年的进口许可证发放时间在 5月中旬及之后，较往年偏晚，部分企业表示已有少量原糖到港，但多家

企业的预计到港时间在 6月后，7-8 月为主要集中到港期。截至调研期间了解到，各企业进口原糖点

价成本基本在 17-18 美分/磅，折合配额外进口成本约在 6000 元/吨左右。值得注意的是，调研中多

家企业都有提及本次发放的进口许可配额量较往年略有收紧，初步估计同比减少在 5%左右，或与本

榨季国内产糖量增加有关，但由于目前仍在加工糖开机初期，在进口利润窗口打开的情况下，加工糖

厂生产积极性普遍较高，预计本批许可证使用情况较乐观，不排除后期有二批许可证发放的可能。 

针对中国暂停接受自 2024 年 12 月 10 日起启运的糖浆和预混粉的进口申报，以及后续对越南的

此类产品进口申报的暂停，以及今年年初 83 号文发布并废止 44 号文，多家企业表示，先前大批量低

关税甚至 0 关税进口的糖浆预拌粉对于我国的食糖市场产生了冲击，不利于我国食糖产业的健康发

展，针对泰国及越南此类产品进口申报的暂停在福建地区的执行较为严苛，目前国内沿海一带的部分

糖浆预混粉加工企业已关闭，部分终端用户正在逐渐向白砂糖回归。不过值得注意的是虽然今年 1-4

月税则号170290下的三项进口量降幅显著，累计进口17.38万吨，同比减少34.29万吨，降幅66.37%，
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但税则号 210690 下的两项累计进口量达 15.38 万吨，同比增加 15.28 万吨。走访企业表示相信后续

糖浆预拌粉进口总量可控，但完全杜绝仍有难度。针对海关今年新发的 83 号文件，企业表示该文件

是对去年发布的 44 号文的补充完善，是相关部门根据企业实际情况进行的修订，有利于企业进口加

工再出口业务的发展。 

 

2.贸易商： 

贸易商是我国食糖产业链中重要的一环，我国食糖生产有着显著的时间规律性以及地域性，而下

游终端用户在实际的生产以及原料采购使用的过程中，用量、时间等多种因素并无法和糖厂完全匹配，

贸易商的存在很好的衔接了糖厂和终端用户。本次走访的几家贸易商中既有传统贸易商，也有某物流

集团子公司，白糖产业互联网 O2O 平台。 

首先是针对白糖市场的整体贸易情况，贸易商普遍表示由于市场普遍较悲观，福建地区产销区价

格倒挂严重，今年价格倒挂时间远长于过去，截至调研结束，福建地区广西糖现货价格约在 6300 元

/吨，加工糖由于部分糖厂尚未开机，报价区间跨度较大，在 6200-6900 元/吨；而广西糖产地报价在

6150 元/吨上下，在产地挺价的情况下，产销区价差难以覆盖运输成本。价格倒挂下贸易商普遍表示

可操作空间有限。 

针对下游需求端，贸易商们普遍表示，白糖总体的需求量相对稳定，实际交易中更多的变化可能

是来自于需求方的转变以及白糖消费总量增长受限。首先是需求方的转变，头部饮料企业特别是功能

饮料企业的用糖量持续增加，与之相对的是中小企业的收缩部分企业配方更迭带来的用糖量的减少。

其次是由于消费市场观念的转变，0砂糖概念的兴起以及功能糖如海藻糖、赤藓糖醇等代糖产品价格

的下降，果糖、淀粉糖以及人工合成甜味剂等替代品逐渐替代了部分白糖的市场份额，使得白糖的需

求上限受到了制约。由于白糖的消费旺季主要集中在清明后的下半年以及春节，针对今年的夏季即将

到来的由冷饮需求增长带来的食糖消费旺季，贸易商表示市场需求不算差，但也不如预期强势。 

 

3.终端食品制造企业： 

本次走访的终端食品制造企业为我国知名糖果糕点制造商之一，属于我国糖果类产品二梯队品牌。

该品牌年白砂糖用糖量约在 5000-6000 吨，常备库存在 100 吨左右。 

该企业表示由于糖果糕点消费的淡旺季较明显，旺季一般集中在 9后至春节，因此原料备货节奏

会有所不同，除常备库存外，白糖备货周期一般提前 8-10 天左右，旺季备货一般提前半个月至一个

月，主要供货源来自于贸易商。由于白糖仅占其成本的 10%左右，因此该企业对于糖价波动的敏感性

较差，更在意的是原料供应的稳定与品质。针对原料中白糖用量占比的减少，该企业表示主要是出于

消费者需求角度进行产品创新以及配方更迭，低糖概念下企业迎合消费者针对产品配方进行调整创
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新。 

对于今年的是终端消费情况，该企业表示，春节新年糖的消费尚可，同比增量主要来自于婚嫁相

关喜糖类产品销量的增加。因此今年整体消费量可能会略好于去年。 

 

4.主产地消息： 

本次调研由广西某专业糖类交易资讯平台带队，本次调研开始前，该团队针对广西甘蔗种植生长

情况进行了调研。 

团队表示，前期广西干旱对于甘蔗的生长出苗产生了影响，但随着雨季的到来，旱情得到缓解，

广西甘蔗整体出苗情况尚可，截至调研开始前亩苗数在 4000-5000 株左右，略低于正常同期，但受影

响较重的春植蔗仍有补种机会，广西今年甘蔗种植面积增量约在 3%左右，达 40 万亩水平，最终广西

整体甘蔗产量还需要等待 7 月后的进一步调研。需要注意的是干旱虽然对甘蔗的产量带来的影响可能

有限，但是前期灌溉以及后期重新种植带来的成本上升需要特别关注。 

 

 

三． 调研总结 

 

自 2023/24 榨季开始，糖市进入熊市周期，就目前的数据来看，全球食糖生产的增产周期尚

未结束。国际市场上，北半球主产国本榨季已经收榨，在雨季提前到来的情况下，市场对于泰国

和印度下榨季的产量抱有乐观预期；南半球巴西新榨季开榨，就目前的双周数据来看，除了 4月

上半月中南部甘蔗压榨和产糖数据超预期增长，4 月下半月及 5月上半月的数据均不及预期，5月

下半月巴西中南部地区甘蔗入榨量较去年同期下降 6.09%，产糖量同比下降 6.8%，但 51.14%的制

糖比较去年同期增加 2.9%，使得市场对巴西榨季初期稍弱的产糖量数据反应平平，仍旧对巴西后

续产糖量抱有期待。市场对巴西产糖量的乐观预期主要来自于对甘蔗制糖比的期待，机构预计

2025/26 榨季巴西甘蔗制糖比有望达 50%以上，部分机构预计制糖比可能达 52%。支持这一乐观预

期的背后，是国际市场上贸易冲突的加剧以及原油价格重心的大幅下移。今年 4月初 ICE 布油 70

美元/桶的长期底被击穿后，油价重心快速下移，与之相对应的是，巴西国家石油公司宣布 6月 3

日起将汽油平均出售价格下调 5.6%，巴西乙醇价格仍有进一步下探空间，乙醇折糖价与原糖价格

差可能进一步扩大，这将推动压榨厂更偏向于甘蔗制糖以获得更好的利润。不过由于巴西前期干

旱导致的甘蔗 ATR 偏低，也会对最终的产糖量产生制约，机构初步估算本榨季巴西中南部产糖量

约在 3900-4200 万吨左右。 
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国内方面，随着云南的全面收榨，本榨季我国南方甘蔗糖已完全收榨，最终产糖量同比增加

12%，对于下榨季，在当前阶段难以做出准确预估，但是前期干旱对于广西甘蔗出苗实际影响有

限，叠加今年甘蔗种植亩数同比继续上升，新榨季产糖量仍旧是值得期待的。对于本榨季后半阶

段的定价重心加工糖来说，配额外进口加工利润窗口已经打开，加工糖厂在经历了三年的亏损之

后，今年的生产积极性普遍较高，对于许可证发放额度的使用信心较足。此前加工糖厂的点价区

间多在 17-18 美分/磅，配额外进口成本初步估算约在 5900-6200 元/吨，叠加目前大部分加工糖

厂进口原糖尚未大批量到港，糖价曾阶段性得到支撑。随着国际原糖价格不断下探 16 美分/磅的

区间，原糖配额外进口成本初步估计下移至 5600-6000 元/吨左右，影响市场对国内糖价的未来

定价。后期需要持续关注的则是加工糖厂原糖到港节奏和开工进程，就目前情况，7-8 月原糖集

中到港，加工糖集中放量可能性较大，届时可能会对加工糖价产生冲击。另一方面需要关注的则

是糖浆预拌粉的进口情况，去年年底海关暂停泰国糖浆预拌粉进口申报以来，糖浆预拌粉进口总

量得到控制，税则号 170290 下三项进口量降幅明显，但税则号 210690 下两项进口量的增加反映

出糖浆预拌粉进口完全杜绝的难度较大，但总体而言糖浆预拌粉进口成本较之前有所提升，糖价

下沿有所抬升。 

总的来说，糖料种植扩产周期尚未反转，全球增产周期尚未结束。北半球全面收榨后市场交

易重心逐渐转向南半球巴西产量，国内交易重心则逐渐转向加工糖厂生产成本及节奏。综合来看

国际市场原糖价格出于底部震荡极端，国内方面糖价震荡幅度略低于原糖，配额外进口利润对加

长期亏损的加工糖厂吸引力不小，郑糖盘面对于市场利空消息交易相对充足，反弹仍需更多的刺

激，预计郑糖后期仍以区间波动为主，中长期偏弱走势未改，推荐关注区间逢高空机会。 
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