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花生期价行情驱动因素回顾

数据源：同花顺



价差行情走势回顾

花生10-11价差

数据源：同花顺

• 花生10/11价差走高，国内花生库存同步接近持平，进口花生到港量预估偏少，旧作仓单成本估值对近月期价产生一
定支撑。局部产区略显干旱，可能导致部分产区播种时间偏晚，导致供应压力略有后移，10/11价差走高。



价差行情走势回顾

山东临沂花生（含油≥45%）基差

数据源：同花顺

• 压榨厂托底收购，对油料花生价格产生一定支撑。天气逐步转暖，部分持货商惜售情绪松动，存季节性抛售需求，基
差略显偏弱。
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全球花生再度丰产

• 2024/25年度全球花生产量预计同比增长2.33%至5069.7万吨（环比上月预测上调10万吨）。
• 印度花生产量预计同比增加18.33%至710万吨、尼日利亚花生产量预计同比持平，为430万吨、美国花生产量预计同

比增长9.71%至292.5万吨万吨、阿根廷花生产量同比增加1.15%至150万吨（环比上调10万吨）、巴西花生产量丰产，
产量同比增加49.86%至110万吨、苏丹花生受内乱影响，连续第二年大幅减产，预估同比减产27.85%至100万吨、
塞内加尔花生产量预计同比减少1.62%至170万吨。我国花生主要进口国花生减产。

全球花生产量

数据源：USDA

部分国家花生产量



全球花生出口量表现

• 2024/25年度全球花生出口量预计同比减少1.02%至484.2万吨（环比上次预估上调2.9万吨）。
• 其中印度花生出口预估同比减少2.5%至97.5万吨，苏丹花生出口预估同比减少20%至20万吨，受产量处于低位影

响，苏丹出口量仍旧相对有限，连续第二年下降，处于偏低水平。塞内加尔花生出口预估同比减少7.98%至15万
吨（环比下调5万吨），阿根廷花生出口预计同比增加4.59%至102.5万吨（环比上调2.5万吨），巴西花生受丰产
影响出口预计同比增加72.96%至55万吨。南美花生出口量预估同步增幅明显，但是我国仅对非洲不发达国家免税，
南美花生进口利润不佳。

全球花生出口量及同比变化

数据源：USDA

部分国家花生出口量



全球花生消费同步增加

• 花生的消费主要包括压榨、食用、饲用三个方面。欧盟、美国、日本等国花生主要用作食用，我国、印度及部分非
洲国家榨油比例较高。2024/25年度产量增加带动价格走低，促进消费好转，预计全球食用花生消费同比增加
2.05%至2414.3万吨（环比上调3.3万吨），压榨消费同比增加3.92%至1928.2万吨，全球花生消费量同比增加
2.79%至5035.9万吨(环比下调3.3万吨）。总体上处于供需双旺的格局，期末库存期末库存预期同比下降22.5万吨
至393.5万吨。

全球花生消费量及同步变动

数据源：USDA

全球花生供需情况



我国花生种植面积

数据源：中国花生网



24年单产下降产量增加

• 花生精英网预估2024年山东、江西、河南南部白沙产区单产下降15-20%左右，辽宁（东部）、河南大花生单产下降
10-15%，山东转为销区，传统主产区减产与增加面积相互抵消，2024/25产季全国花生产量预计同比增加3.79%左
右。

数据源：钢联、花生精英网



产区库存同比持平

• 截止到4月27日，卓创资讯统计河南地区余货约20.28%，较去年同期变动不大，其中大花生余货量低于白沙；辽宁产
区余货量约16.90%，较去年同期略减少，不过兴城花育23品种余货多于白沙；吉林产区各环节总体余货约31.30%，
较去年同期高6.30个百分点，根据基层反馈，有部分余货量为四粒红品种。并且整体来看，目前基层农户及收购点货
源占比较少，相对有抗压能力的中间环节货源持有比例更高。

数据源：卓创

北方重点产区花生余量比例



花生现货价格

数据源：卓创

• 产区余货量同比持平，部分产区处于农忙。部分货源已由基层转移至中间商，近期部分持货商惜售情绪松动，但整体
上货量不大。

• 目前天气逐步转暖，产区农忙结束后倾向于还会有一波集中上货，对阶段性期现货价格产生一定压力。此次上货结束
后，货权转移至中间商，考虑持货成本以及剩余销售时间窗口仍长，现货价格下方将存在一定支撑。

油料花生



花生进口来源国增加对本年度无明显影响

• 2024年9月份我国陆续允许尼日利亚、马拉维、
乍得花生进口，进口花生来源国增加，对国内
花生价格影响偏空，但短中期实际影响较为有
限。

• 尼日利亚花生花生产量与消费量基本平衡，近
年出口量量极少。

• 马拉维、乍得花生产量较低，可出口量相对有
限。

数据源：海关、USDA



进口花生到港量

• 塞内加尔开关日期为2025年3月25日至6月15日，25年开关时间较常年明显偏晚，目前报价相较国内无性价比优势，运输至国内约60
天以上，气温已升高背景下市场对酸价也存在一定担忧，贸易商采买意愿较低。苏丹花生连续第二年减产，产地报价相较国内同样无
性价比优势，从目前贸易商采买进度来看，25年国内国内进口花生预期到港延迟，且到港量预期偏少。

• 进口米方面，目前苏丹精米港口价格参考8300-8350元/吨，到港量较少。根据中华人民共和国海关总署数据，1-3月份，中国累计进
口苏丹花生1.47万吨，同比下滑27.91%，价格相对国内仍缺乏优势，且苏丹本国运输条件仍受限。塞内加尔进口量则暂时为0，据悉
目前中国贸易商多观望，塞内油料性价比不高，目前国内油厂采购好货为主，塞内货源到港继续推迟后暂无质量优势。

进口花生到港情况 进口花生油到港情况

数据源：海关、卓创



花生出口处于近年同期高位

• 国内花生现货价格重心同比明显下移，与其他国家相比性价比提升，花生出口量持续处于近年季节性同期高位。
• 花生出口份额占比较少，出口改善对国内花生价格提振较为有限。

花生出口数量 花生油出口数量

数据源：海关、粮油信息中心



规模市场购销情况

• 据卓创资讯，根据卓创资讯监测数据显示，本月国内规模型批发市场日均到货预估值为966吨，较上月增加18.65%；日
均出货预估值为740吨，较上月增加35.68%。月内下游阶段性补库，带动批发市场交易量提升。

规模型批发市场花生到货量 规模型批发市场周度销量

数据源：卓创



花生油、粕价格走势

• 受食用油质检影响，花生油报价上调。
• 国内1-4月份大豆到港阶段性偏少，对加拿大菜粕加征关税，豆、菜粕库存出现明显回落，有利于花生粕替代消费

增加，花生粕价格明显走高，对花生粕价格及替代消费产生提振。

花生粕价格走势 花生油价格走势

数据源：卓创



压榨厂散油榨利情况

• 目前散油榨利已经转正，小包装盈利，且本年度进口花生无性价比优势，压榨厂对国内花生有一定收购意愿。

压榨厂散油榨利

数据源：钢联、卓创



压榨厂采购情况

压榨厂周度采购量 压榨厂周度开工率

数据源：卓创

• 卓创资讯估算部分规模型油厂本月原料累计卸货量预估值为11.60万吨，环比上月走高3.14%。部分未入市大厂入
市收购，整体来看，下旬普遍意向收购好货，次货收购不积极。



压榨厂花生/花生油库存情况

压榨厂花生库存 压榨厂花生油库存

数据源：钢联

• 天气逐步转暖，水产饲料消费有季节性好转预期，有利于花生粕消费。
• 压榨厂积极收购后样本点库存处于同期偏高水平，巴西大豆5-7月大量到港，豆粕累库不利于花生粕市场份额，且

农户有季节性抛售需求，预期5月下旬后压榨厂对花生收购或有一定压价意愿。



主产区花生处于播种季

中央一号文件部分内容汇总

数据源：卓创 中央一号文件

• 中央一号文件继2021年后再度提及花生，挖掘花生扩种潜力，但并未提及花生种植补贴等详细落地措施。
• 花生绝对价格处于偏低水平，但竞争作物玉米价格同样偏低，比较种植收益的角度来看，花生种植意愿预计尚可，

只不过花生与玉米比价近期有所回落，后期关注新季种植面积情况。
• 据卓创，河南白沙春地膜花生面积略有小降，东北新花生开始种植，目前看辽宁面积变化不大，吉林部分或改种玉

米，面积增减存在不确定性，黑龙江面积预计有增加。

河南花生玉米比价
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我国花生供需平衡表

数据源：国家粮油信息中心
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花生季节性涨跌规律

数据源：同花顺



花生技术分析

数据源：同花顺

• 花生期货运行重心逐步走低，可考虑震荡区间上沿附近逢反弹做空。
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花生后市行情展望

• 产区余货量同比持平，部分产区处于农忙。部分货源已由
基层转移至中间商，近期部分持货商惜售情绪松动，但整
体上货量不大。目前天气逐步转暖，产区农忙结束后倾向
于还会有一波集中上货，对阶段性期现货价格产生一定压
力。

• 塞内加尔开关时间较常年偏晚，非洲花生减产较国内无性
价比优势，本年度进口花生到港延迟且数量预期偏少，后
续关注产地报价是否松动。

• 天气转暖，水产饲料消费季节性好转，压榨企业利润尚可，
托底收购对花生需求产生一定支撑。5-月巴西大豆大量集
中到港，豆粕对花生粕市场份额或有抢占，压榨厂对花生
可能将有一定压价意愿。

• 花生玉米比价有一定回落，但花生比较种植收益尚可，种
植面积预期同比持平，处于高位，关注产区天气变化。

• 展望：区间内高抛低吸.10合约支撑7800-8000，压力
8280-8350.

• 风险点：大宗油脂油料上涨，花生种植面积不及预期，产
区出现极端天气

数据源：同花顺



价差行情展望

花生10-11价差

数据源：同花顺

• 花生10/11合约正套，国内花生库存同步接近持平，进口花生到港量预估偏少，旧作仓单成本估值对近月期价产生一
定支撑。局部产区略显干旱，可能导致部分产区播种时间偏晚，导致供应压力略有后移，10/11价差以逢低做多为主，
关注产区降水变化。



期权市场展望

数据源：同花顺

• 期权方面，由于花生后市可能走弱，上行空间有限。库存偏高企业可考虑抵补型策略，即卖出高位看涨期权。



相关股票价格走势

数据源：同花顺
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