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花生期价行情驱动因素回顾



价差行情走势回顾

• 花生1/4价差偏空运行，新季花生上市量逐步增加，现货价格持续回落，对月合约利空影响相对偏

大。

• 季节性供应压力来袭，现货价格回落速度较快，基差明显走低。

花生1-4价差走势 临沂油料花生基差走势
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全球花生产量表现

• 受益于种植面积的增加和花生种子改良带来的单产的持续提

升，全球花生产量近十年整体上呈现稳步增长态势，全球花

生产量复合增长率为2.48%。中国是全球最大花生生产国，

其次是印度，二者合计全球产量占比超过50%，除此之外，

产量超过200万吨的国家有尼日利亚、苏丹、美国。

• 2024/25年全球花生有一定丰产预期，2024/25年度全球花生

产量预计同比增长3.87%至5143.6万吨，低于上月预估的

5151.9万吨，其中印度花生产量预计同比增加18.33%至710

万吨、尼日利亚花生产量预计同比持平，为430万吨、美国

花生产量预计同比增长13.92%至304.4万吨，低于上月预估

的307.7万吨、阿根廷预计同比减少10%至135万吨、23/24年

度苏丹花生因内乱影响，同比减少47.54%至138.6万吨，

24/25年度苏丹花生产量预计恢复性增产44.3%至200万吨（

仍低于正常年份产量，2017/18至2022/23年度苏丹花生产量

平均为269.6万吨）、塞内加尔花生产量预计同比减少1.62%

至170万吨。

全球及部分国家花生产量

数据源：USDA



花生消费情况

• 花生的消费主要包括压榨、食用、饲用三个方面。全球花生

表观消费量增速同样亮眼，近十年复合增长率为2.13%，其

中食用花生消费为消费量的增长做出了主要贡献，近十年复

合增长率为2.27%，欧盟、美国、日本等国花生主要用作食

用，全球花生压榨消费复合增长率仅为1.62%。

• 2024/25年度全球花生消费量预计同比增加2.59%至5055.9万

吨，低于上月预估的5064.3万吨，其中食品花生消费预计同

比增加2.35%至2434.5万吨，压榨消费预计同比增加3.06%至

1924.3万吨，低于上月预估的1927.7万吨。

全球部分国家花生消费量

数据源：USDA



全球及主要国家花生出口情况

• 2024/25年度全球花生出口量预计同比增加0.5%至486.8

万吨，低于上月预估的491.3万吨。

• 由于我国对部分非洲非发达国家花生进口免税，因此我

国进口花生主要来源于苏丹和塞内加尔。

• 2024/25年度苏丹花生出口量预计跟随产量恢复性增长，

预计同比增加50%至30万吨，但仍低于2019/20至2022/23

年这4年的苏丹年均出口量50.63万吨，苏丹内乱仍未解

决，后续关注苏丹内乱对新季花生单产和港口运输是否

会产生影响。

• 2024/24年度塞内加尔花生出口量预计同比减少38.46%至

20万吨。

全球及部分国家花生出口

量

数据源：USDA



全球花生供需情况

• 由于近年全球花生消费增速持续略大于产量增速，全球花生库存消费比在2018/19至2023/24年度持续回落.

• 2024/25年度产量同比增幅较大，为3.87%，大于消费的同比增速2.59%，花生期末库存和库存消费比有所回升，预期

2024/25年度全球花生期末库存399.7万吨，低于上月预估的405.3万吨，同比增加32.3万吨，库存消费比7.91%，环

比调降0.09个百分点，同比增加0.45个百分点。

全球花生供需平衡表

数据源：USDA



我国花生种植面积



24年部分产区旱涝急转

• 产区天气方面，6月中下旬河南南部、山东和安徽局部产区存在阶段性干旱，春花生处于开花扎针需水期，干旱

可能对春花生的单产产生小幅不利影响，且干旱使得麦茬花生播种延迟，夏花生生长周期缩短。

• 6月底7月上旬，河南、山东产区降水较前期明显增加，对前期干旱问题形成明显缓解。7月中下旬河南南部、山

东降水持续，局部地区有洪涝风险，或对花生单产产生不利影响。

• 8月下旬辽宁局部区域降水偏多，对局部产区花生产量和品质有不利影响。



我国花生产量

• 据我的农产品网，2024年国内花生种植面积稳中有增8%-10%。但国内受前旱后涝影响，河南、东北产区单产

情况不及去年，预计产量保持去年水平或小幅下降。

我国花生产量及种植面积

数据源：卓创、我的农产品网、中国花生网



我国产区降水及温度预测



花生现货价格

商丘大杂通货价格 临沂油料花生价格

数据源：卓创

• 新季花生上市区域和数量逐步增加，需求低迷，季节性供应压力施压下花生价格大幅下跌。

• 麦茬花生和东北区域花生逐步刨出，10月上中旬现货市场将迎来现货供给高峰，短期现货价格仍旧承压。



24年进口花生到港量预估偏低

• 2023/24年度，苏丹内乱区域与其花生主产区重合，对其花生产量和出口量产生明显不利影响。苏丹是我国主要花生进口国，近

年进口花生米约30-40万吨/年，占进口花生米总量的40-60%，因此苏丹花生减产或发运不畅对国内花生到港量存在不利影响。

• 目前非洲花生到港高峰已过，后续买船数量较少，且国内花生价格持续偏弱运行，进口利润相对较差，后期到港数量预计延续季

节性偏低水平。

进口花生到港情况 进口花生油到港情况

数据源：海关



进口花生价格稳弱运行

北方港口苏丹精米价格

数据源：卓创



花生进口来源国增加

• 2024年9月份我国陆续允许尼日利亚、马拉维、乍得花生进口，进口花生来源国增加，对国内花生价格影响偏空，但短中期实

际影响较为有限。

• 尼日利亚花生花生产量与消费量基本平衡，近年出口量量极少。中国花生进口税率为15%，后续对尼日利亚花生进口暂未明确

是否执行0关税政策，不过根据公开资料显示，尼日利亚是非洲第一大经济体，目前来看暂不在非洲最不发达国家之列。如按

15%关税，尼日利亚花生或难给出明显进口利润。

• 马拉维、乍得花生产量较低，可出口量相对有限。 数据源：海关、USDA



24年花生出口处于近年同期高位

• 2024年国内花生现货价格重心同比明显下移，与其他国家相比性价比提升，24年花生出口量持续

处于近年季节性同期高位。但花生出口份额占比较少，出口改善对国内花生价格提振较为有限。

花生出口数量 花生油出口数量

数据源：海关



规模市场购销情况

• 批发市场销量表现相对较差，一是现货持续下跌，产区上货量逐步增大，贸易商担忧继续下跌风

险，补货意愿较差，普遍保持安全库存随用随补。二是食品花生消费差于市场预期。

规模型批发市场花生到货量 规模型批发市场周度销量

数据源：卓创



压榨厂采购情况

压榨厂周度采购量 压榨厂周度开工率

• 部分压榨厂开始入市收购，但收购价格震荡下调。

数据源：卓创



压榨厂花生/花生油库存情况

压榨厂花生库存 压榨厂花生油库存

数据源：钢联



花生油、粕价格走势

• 小包装油走货缓慢，花生油消费不佳，花生价格持续下跌，成本端对花生油有利空影响。但大宗油脂价格持续走

强，花生油下方存在支撑。

• 水产养殖饲料消费表现低迷，对花生粕价格产生一定压力。但菜粕后期供给预期偏少，四季度可能发生拉尼娜，

巴西干旱对豆粕价格有一定提振，花生粕价格后期或震荡偏强。

花生粕价格走势 花生油价格走势

数据源：卓创



压榨厂散油榨利修复

• 近期油料花生价格大幅下跌，压榨厂散油榨利快速修复至盈亏平衡点附近，小包装油目前盈利。

• 散油榨利修复有利于提振压榨厂入市收购积极性，如压榨厂入市收购数量增多，会对花生价格和需求形成托底

支撑。

压榨厂散油榨利

数据源：卓创
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我国花生供需平衡表

• 24/25年度种植面积同比增8-10%，但部分产区先旱后涝，单产和品质表现不佳，总产量预估同比持平。食品花生

消费表现低迷，预期同比进一步走低。目前散油榨利修复，远期菜籽供应预期减少，拉尼娜或导致巴西大豆产区

干旱，有利于提振花生粕和花生油消费及价格，预期花生压榨量有恢复性增长。期末库存和库存消费比预期同比

增加，现货供需进一步转向宽松。

数据源：汇易网、海关、方正中期期货
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花生01合约季节性涨跌规律
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花生后市行情展望
• 24年花生种植面积同比增8-10%，部分产区先旱后涝，单产

和品质表现不佳，产量预期同比持平。

• 麦茬和东北花生陆续刨出，新季花生上市量处于逐步增大的

阶段，现货价格持续下跌，贸易商担忧价格风险补货意愿较

差，10月上中旬现货价格或延续偏空运行。下方支撑关注外

包地农户种植成本，跌至成本附近后农户将有明显惜售心理

，短期继续下行空间不大。

• 食品花生消费表现持续不及预期，但油料花生价格大幅下跌

后，花生散油榨利快速修复至盈亏平衡点附近，小包装油盈

利，有利于提振压榨厂入市收购积极性。

• 加拿大菜籽反倾销调查、棕榈油产销区库存偏低、拉尼娜导

致巴西干旱，大宗油脂油料偏强运行对花生油、粕价格将产

生一定支撑。

• 操作：前期空单逢低止盈离场，01合约支撑关注7500-7600

。期价后期预计逐步止跌转为震荡，上方压力8400-8500。

• 风险点：产量不及市场预期、大宗油脂油料价格上涨



价差行情走势展望

• 花生1/4价差暂无明显驱动，建议观望。

• 10月上中旬新季花生上市量进一步增大，短期基差预计延续偏空运行。

花生1-4价差走势
临沂油料花生基差走

势



相关股票价格走势
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