
 

 

越南反倾销对我国钢材出口的影响 

一、背景：中越钢铁贸易格局与争端缘起 

1. 贸易依存关系   

越南是我国在东盟地区最大的钢材出口市场。据中国海关统计，2024年我

国出口到越南的钢材 1273.8万吨，占我国出口总量的 11.51%，越南是我国钢铁

第一大出口目的地。越南本土钢铁产能不足，对进口钢材依赖度较高，而我国凭

借成本优势成为主要供应国。 
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2. 争端触发点  

自 2018年起，越南工贸部先后对进口自中国的冷轧钢、镀锌钢、H型钢等

产品发起反倾销调查，2021年对部分中国钢材征收反倾销税（税率 4.43%- 

35.58%），2023年进一步扩大调查范围至彩涂钢板等产品，核心争议点在于越南

认为中国钢材存在“政府补贴导致价格扭曲”。 

3. 国际政治经济动因  

美国关税政策的溢出效应，特朗普的关税政策导致全球钢铁贸易格局重组。

2025年 2月 10日，特朗普宣布对所有进口至美国的钢铁和铝产品统一加征 25%

的关税，并取消此前对部分国家的免税配额和豁免政策。由于美国是越南钢铁的

主要出口国之一，2024年越南钢材出口量为 1258万吨，1-11月出口至美国的钢

材占越南钢材出口总量的比例约 14%，因此美国无差别的关税政策对于越南的钢
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材出口带来了一定的压力。 
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越南推行“进口替代”战略，扶持本土钢铁企业。越南近年来大力投资钢铁

产业，尤其是板材（如热轧卷、冷轧卷）产能的扩张。例如和发榕桔钢厂二期项

目新增 560 万吨/年优质热轧卷产能，并配备高炉和转炉炼钢设备，计划 2025

年分阶段投产；台塑河静钢铁公司等企业也在扩大高端板材产能，这些项目使越

南的板材自给能力显著增强。此外，我国出口至越南的热轧卷价格长期低于越南

本土产品，直接挤压越南钢企利润空间，越南反倾销税征收后，将对越南本土钢

价形成价差保护，缓解本土钢企的竞争压力。 

二、政策影响的多维分析 

2025 年 2月 21 日，越南工业和贸易部发布第 460/QD-BCT号决定，对原产

于印度和中国的某些热轧钢产品征收临时反倾销税。对被调查中国产品适用的临

时反倾销税率为 19.38%至 27.83%，于北京时间 2025年 3月 7日生效。 

从越南的进口价格来看，2月 21日东南亚进口(CFR，东南亚各国主流)价格

为 484美元/吨，若加征本轮关税，整体进口价格会攀升至 577.8至 618.6美元/

吨，而 3月和发 3月出厂 475美元/吨，导致越南的热卷进口价格与出厂价被拉

开。 

从我国的出口数量来看，根据钢联数据，2024年我国对越南出口热卷总量

为 814万吨，同比增加 39.26%，约占我国出口总量的 7.35%，其中 9、10月份的

出口数量不断创下年内新高，是受到抢出口的影响，11、12月份就下滑至四十
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多万吨。越南本次反倾销几乎涵盖所有热卷种类，其中 1880mm以上宽卷仍可正

常出口，根据钢联数据，中国可出口的这部分量相对偏少，越南热卷出口中直接

转口以及来料加工转口量，这部分也是不征反倾销税的，因此，此次反倾销对于

我国出口至越南的钢材量会产生一定冲击，预计实际影响量比涉及量要小，保守

预估影响 50%，全年影响量约 400万吨。 
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 三、未来趋势研判 

1. 短期阵痛持续 

随着越南关税落地，短期基本出口窗口完全关闭，3月 7日时间要比之前 3

月 15日的预期要提前，这就会使得一些船期来不及及时出港的船只面临加钱或

者毁单的压力；短期会对钢厂对热卷铁水分流存在一定的影响，有可能会转向其

他品种来承担相应压力或者转内贸低价去获取单子；盘面上影响最大是卷螺差和

月差，当前螺纹低供给低库存，需求恢复略超预期，叠加海外越南关税影响热卷

出口，短期卷螺差预计会有所走缩；月差方面由于三月可能出现毁单情况以及后

续出口有所下滑后高供给压力转化为库存压力从而仓单挤压，反套会走出无风险

月间转抛成本区间（考虑到一年内仓单可无风险转抛）。 

2.中期贸易格局结构性调整，长期取决于全球供需 

全球的进出口格局由于关税贸易摩擦可能会重塑，但本质上影响我国出口还

是取决于海外自身的供需缺口是否能缩小，因为海外自身如果产量不能快速回升，

那么需求缺口依旧只能通过进口国内的钢材去弥补，最后的结果是关税抬升了海
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外国内自身的钢材价格，利润增长后如果依旧存在供需缺口，那么依旧是打开进

口敞口去进口我国的钢材，所以越南反倾销长期的关键是看和发榕桔钢厂二期

(560万吨)是否能够顺利投产。 


