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商品专题报告2025 铝

铸造铝合金产业链供需展望

铸造铝合金，通常是指再生铸造铝合金，在铸造铝合金中的产量占比超过70%。

再生铸造铝合金是指以废铝为主要原料，与铜、硅等熔炼后，通过铸造工艺生成毛坯

或零件的铝合金材料。

铸造铝合金具有低密度、高强度、良好的抗蚀性、铸造工艺性、塑性加工性等特

点，是主要用来生产铸件的合金类半成品，广泛应用于汽车、摩托车、机械设备、通

信设备、电子电器、五金灯具等领域。

铸造铝合金产业链，主要由上游废铝原料回收、中游的废铝熔炼和加工，以及下

游铝制品应用组成。原料供应端主要包括废铝回收企业、铝制品生产企业、废铝贸易

企业等；铸造铝合金生产端主要是指再生铝厂；下游应用端多为压铸厂、汽车零部件

厂或者汽车整车厂等。

上海期货交易所铸造铝合金期货及期权于2025年6月10日即将上市，本文

作为铝合金产业链系列报告之二，将重点介绍铝合金产业链供需的基本概况。
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第一章 铝合金产业链概况

铝合金是以铝为基添加一定量其它合金化元素的合金。通常是以铝（AL）为基体（

含量＞50%），添加铜（Cu）、镁（Mg）、硅（Si）、锌（Zn）、锰（Mn）等元素，通过

熔炼、合金化及加工形成的金属材料。铝合金有良好的铸造性能和塑性加工性能，其具

备密度小、耐氧化、延展性好、导热及导电性能优异等特点。在航天航空、交通运输、

建筑、汽车、电力电子、机械设备和日用包装等领域有着广泛的应用。

铝合金产业链，主要涵盖上游铝土矿开采、氧化铝提炼、电解铝生产，中游铝锭合

金化及铝材深加工，下游铝合金产品终端应用等主要环节。同时铝合金中硅含量较高，

其也是工业硅产业链下游的重要环节。

图 1：铝合金产业链全景图
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资料来源：中辉期货研究院

铝合金分为原生铝合金和再生铝合金。原生铝合金是以铝土矿为原料，经过电解工

艺提炼出的纯度较高的铝，具有高强度、高韧性和良好的耐腐蚀性与导电导热性。原生

合金广泛应用于航空航天、汽车制造、电子电器、建筑等领域，因其优良的性能和稳定

性需求较高。

再生铝合金是以废旧铝制品为主要原料，经过收集、分类、熔炼并添加适量合金元

素重新加工而成。再生铝合金主要用于交通运输、结构材料、生活日用品和建筑工业等，

其性能受原料成分、杂质含量及回收工艺影响较大，随着现代回收技术的进步，再生铝

合金质量不断提升。
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表1：上期所铸造铝合金期货合约（征求意见稿）

交易品种 铸造铝合金

交易单位 10吨/手

报价单位 元（人民币）/吨

最小变动价位 5元/吨

涨跌停板幅度 上一交易日结算价±3%

合约月份 1~12月

交易时间 上午9:00 ~ 11:30，下午13:30 ~15:00和交易所规定的其他交易时间

最后交易日 合约月份的15日（遇国家法定节假日顺延，春节月份等最后交易日可另行调整并通知）

交割日期 最后交易日后连续二个工作日

交割品级 铸造铝合金锭，具体质量规定见附件

交割地点 交易所交割地点

最低交易保证金 合约价值的5%

交割方式 实物交割

交割单位 30吨

交易代码 AD

上市交易所 上海期货交易所

资料来源： 上期所 中辉期货研究院

上海期货交易所，近期公布了铸造铝合金期货及期权合约（征询意见稿）。根据交

易所交割品的要求，该类铸造铝合金是指再生铸造铝合金产品。目前现货市场上的铝合

金锭中，原生系铝合金占比约20%，最主要的牌号为A356；再生铝合金占比达到为80%，

最主要的牌号为ADC12，是现货市场流通的主流产品。

再生铝合金则是主要由废铝和少量原铝所生产的，因废弃铝料的回收成分较为复杂，

一般都是经过调质后直接加工成铝合金，且以铸造铝合金为主。铸造铝合金常见牌号：

383Y.3、AD12.1、A380、AlSi9Cu3（Fe）等，其中383Y.3和AD12.1化学成分接近，市场

统称以上两个牌号为ADC12。ADC12的化学成分要求：我国推荐标准GB/T 8733-2016规定

的合金牌号383Y.3，日本标准JIS H 2118:2006规定的合金牌号AD12.1。

现货贸易中，铸造铝合金锭市场与电解铝锭市场相关性较高，两者价格趋势也基本

保持一致。通过对比分析电解铝与铝合金现货价格，发现铝合金ADC12现货价格与铝锭现

货价格相关性高达95%以上，其走势基本趋同。
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图 2：铝合金ADC12与电解铝现货价格走势图（元/吨）

资料来源：SMM 中辉期货研究院
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第二章 铸造铝合金供应情况

2.1. 电解铝与再生铝

根据国际铝业协会统计，2024年全球电解铝产能约为8000万吨，全年总产量或在

7260万吨，其中我国电解铝产量达到4310万吨，占全球总产量比例近60%，铝材产量占比

更达到66%，原铝产量约为第二名印度的十倍，超过剩余其他国家的产量总和，中国的铝

冶炼产能在全球占据绝对优势。

2016年供给侧改革之后，中国电解铝行业受到约4500万吨的产能天花板限制。据统

计，2024年末我国电解铝建成产能已达4571万吨，运行产能约4387万吨，逐渐逼近产能

红线。在原铝供应限制及双碳战略背景下，再生铝成为缓解供应的重要途径之一。

图 3：全球原铝产能分布（%） 图 4：中国原铝产能及开工率（万吨、%）

资料来源： iFind 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院

我国再生铝行业近年增长迅速。2024年我国再生铝年产量达到1050万吨，建成产能

规模达到约3000万吨。随着进口废铝政策的调整，2025年再生铝产量将增长至1150万吨，

未来五年复合增长率在5%以上。据工业和信息化部、国家发展改革委、自然资源部等十

部门联合发布《铝产业高质量发展实施方案（2025—2027年）》提出，到2027年我国再

生铝产量将达到1500万吨以上。

随着我国“碳达峰、碳中和”远景战略的实施，再生铝在环保方面的效益日益明显。

据统计，目前我国国内生产1吨电解铝，需消耗约5吨铝土矿、550千克阳极材料、9.6吨

标准煤，排放二氧化碳12吨；而生产1吨再生铝可节约3.4吨标准煤，14吨水，减少固体

废弃物排放20吨，再生铝的能耗仅为原铝的3%-5%。再生铝将助力我国铝工业从“规模扩

张”向“质量效益”的转型升级。
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2.2. 铸造铝合金产能概况

近年来，我国铝合金行业规模不断发展壮大。2024年中国铝合金产量达到1615万吨，

环比增长约10%，近十年来铝合金产量年复合增长率达9.7%。主要得益于终端新能源汽车、

光伏产业等领域的快速增长。

据中国有色金属工业协会统计，我国再生铝建成产能规模超3000万吨（变形+铸造），

其中再生铸造铝合金产能约1800万吨。2024年我国再生铝合金产量达到705万吨，占铸造

铝合金的比例超过70%。我国再生铝中有约85%用于再生铸造铝合金，12%用于再生铝棒，

3%用于再生铝板带箔。

从产能分布来看，我国再生铝合金产能主要分布在广东、安徽、江苏、重庆、浙江、

及江西等地区。2024年国内新增和新建的再生铸造铝合金项目共28个，涉及产能205万吨。

其中实际投产项目为16个，新增产能132万吨。从新增产能的区域看，安徽、四川、云南

位列前三，其中安徽新能源汽车产业聚集，吸引再生铝厂新建产能或将华东生产重心从

江浙地区转移至安徽地区。

图 5：中国铝合金产量及同比（万吨） 图 6：中国铸造铝合金产量概况（%）

资料来源： iFind 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院
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图 7：中国再生铝合金产能分布（%） 图 8：中国再生铝合金产能及开工（万吨、%）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院

2.3. 铸造铝合金生产成本

2024年中国再生铝合金产量达到705万吨，建成产能接近1800万吨，但行业年平均开

工率仅有40%左右，同比下滑了2个百分点。据SMM调研了解，再生铝行业整体开工率长期

处于低位，主要是受到原料不足、高成本产能过多等因素的制约，其中废铝的来源成为

主要影响因素之一。

再生铸造铝合金，主要由废铝和少量原铝所生产，因废弃铝料的回收成分较为复杂，

一般都是经过调质后直接加工成铝合金，且以铸造铝合金为主。市场上主流的品牌是铝

合金ADC12，其生产成本主要由五部分构成：废铝原料（89.3%）、硅原料（2.5%）、铜

原料（3.5%）、天然气费用（1.4%）、其它费用（3.6%）。据最新SMM统计数据，2025年

一季度全国ADC12加权平均成本约20494元/吨，废铝成本在总成本中的比例持续扩大。

成本拆解来看：（1）废铝成本：占比例最大，通常有铝线、型材、板料等不同类型，

成分不同导致废铝价格也会有差异；（2）硅成本：主要使用通氧或不通氧553#牌号工业

硅；（3）铜成本：再生铝厂通常添加光亮铜线等成本较低的废铜；（4）天然气成本：

再生铝厂熔炼过程中多使用天然气作为燃料，单吨消耗约60-80立方米天然气；（5）其

它费用：包括熔炼中的添加剂等辅料、水电、人力、三费及折旧等费用。铸造铝合金主

要成本影响来源于废铝的价格波动。
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图 9：铝合金ADC12的主要成本构成（%） 图 10：铝合金ADC12生产成本及利润水平（元/吨）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院
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第三章 铸造铝合金终端需求

3.1. 铝合金下游需求领域

铝合金材料具备密度低、塑性好、质量轻、强度高及耐腐蚀等优点，广泛应用于包

括航空、航天、建筑、汽车、机械制造、船舶、电力设备及食品包装等终端消费领域。

铝合金材料在飞机外壳、座椅及其它部件为代表的航空航天领域具有关键作用；在船舶

的部分构件、汽车制造、交通运输领域的高铁地铁部分结构件等场景中具有举足轻重的

作用；同时，铝合金也常见于生活中的3C电子产品外壳、家用电器外壳、包装材料等日

常消费领域。

2024年，我国再生铝的消费占铝消费总量比例约为21%，远低于33%的全球平均水平，

较发达国家50%以上比例的差距则更大，再生铝行业发展前景十分广阔。据 SMM 数据统

计显示，2024年我国国内再生铝需求量约为1279万吨，近五年铝合金需求的复合增长率

在13%左右。我国再生铝合金行业对废铝消费量占总消费量的59%。市场流通的铝合金锭

中，原生系铝合金占比仅为20%，最主要的牌号为A356；再生铝合金占比约为80%，最主

要的牌号为ADC12，为主流铝合金锭产品。再生铝合金主要用于生产铸造/压铸铝合金产

品，主要是以再生铝合金锭的形式流向下游压铸厂，终端为汽车、摩托车、机械设备、

通讯、建筑等领域。

铝合金材料按其制造工艺，可划分为变形铝合金和铸造铝合金两类。变形铝合金，

是指先将合金配料熔铸成坯锭，再进行塑性变形加工，通过轧制、挤压、拉伸、锻造等

方法制成各种塑性加工制品；铸造铝合金，是指将铝合金熔炼后用砂模、铁模、熔模和

压铸法等直接铸成各种铝合金制品。变形铝合金方面，下游需求占比最大的为建筑与结

构领域，主要为建筑材料用铝和各类铝合金支架结构，如门窗、光伏、风电等产业，占

比约为41%，；其次是电子电力和消费品领域，主要包括3C电子产品、家电等，占比分别

为17%和14%。铸造铝合金方面，下游需求主要集中在汽车、摩托车和电动车等交通运输

领域，占比超70%，其中汽车用铝合金量占比为63%；摩托车和电动车领域占比为10%，两

者是铸造合金下游重要应用领域。

图 11：中国变形铝合金下游需求（%） 图 12：中国铸造铝合金下游需求（%）
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资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院

汽车消费领域

汽车板块消费是再生铝合金最重要的下游领域。汽车用铝合金使用件主要集中在变

形铝合金和铸造铝合金两部分，主要包括铸造铝合金、轧制铝板带箔材、铝挤压材和铝

锻造材等四大类铝材。据SMM数据显示，铸造铝合金在汽车用铝合金中占比77%左右，主

要用于汽车发动机缸体、缸盖、离合器壳、保险杠、车轮、托架等零部件；轧制铝板带

箔材占比10% ，主要用于车身面板、车门蒙皮、散热系统、电池壳、电池箔等；铝挤压

材占比约10%，主要用于防撞梁、悬挂件、各种支架、电池托盘等；铝锻造材占比约3%，

主要用于车轮、保险杠、曲轴等部件。

2024年我国汽车行业总产量约3128万辆，同比增长3.7%；其中新能源汽车年产量首

次跨越1000万辆大关，同比增长34.4%，市场占有率超过了40%。新能源汽车对与车身轻

量化要求较高，而采用铝合金取代钢材质零件，可使其质量减轻约30-50%。我国燃油车

单车用铝量在130-150kg，而新能源车用铝量在200-260kg，新能源车用铝量较传统燃油

车提升了近50%，增量可观。

2024年我国新能源车贡献铝需求增量约252万吨，其中再生铝合金需求量同比上涨

2.3%。工信部提出我国汽车轻量化单车用铝目标，2025年和2030年分别实现250kg/辆和

350kg/辆。预计2025年新能源车将继续贡献约350万吨需求增量，其中汽车用再生铝合金

需求量增长至446万吨，整个汽车市场用铝量将提升至630万吨，整体占比提升至13.8%。

在双碳目标、成本控制及技术进步驱动下，汽车用再生低碳铝合金材料需求持续攀升。

摩托车消费领域

摩托车领域的再生铝合金应用也十分广泛。摩托车用铝主要集中在铝铸件板块，具

体包括摩托车气缸盖、气缸体、减震器、制动器、手把罩以及边盖等。我国中小排量摩

托车车身是以钢材为主，轮毂、气缸、前叉、托架、交换器零件、活塞等采用的是铝合
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金，约占摩托车总重量的10%；若现在生产的新型的采用全铝框架的摩托车车型，铝合金

用量占比约为53%左右，提升幅度明显。

据中国摩托车商会数据显示，2024年我国全行业共生产摩托车约1997万辆，同比增

长2.82%。除整车外，摩托车发动机出口量同比增至115万台，增幅达22%。2024年摩托车

对再生铝合金需求量增加至76万吨，同比增长约3.4%。未来低碳环保要求下，摩托车对

再生铝合金消费有望进一步提升。

建筑消费领域

房地产建筑行业是铝合金重要的传统应用领域。铝合金材料广泛应用于建筑门窗、

幕墙、栏杆、骨架、内外装饰板、天花板、吊顶等多个方面。其中住宅建筑是铝合金的

主要应用场景，占比超50%；商业建筑中幕墙的定制化型材需求占比约30%。地产竣工期

主要是铝合金门窗、装饰板和幕墙等铝型材，地产开工端的则主要是铝合金模板。据统

计显示，铝合金门窗主要使用6系铝合金，其所含的铝合金重量约为9.3kg/m²，铝包木门

窗约为6kg/m²；装饰板的铝框支架等平均单位用铝合金量约为11kg/m²；金属幕墙的铝面

板通常使用3系和5系铝合金，其单位用铝合金量约为8kg/m²。

国家统计局数据显示，2024年我国房地产开发企业房屋施工面积同比下降12.7%；房

屋新开工面积同比下降了23.0%；房屋竣工面积同比下降了27.7%。近年国内房地产市场

持续疲弱，地产新开工面积、竣工面积等连续出现负增长，建筑铝合金的消费受到一定

拖累。随着房屋绿色环保需求的不断提升，高性能隔热铝型材等需求将会激增，新型铝

材可降低建筑能耗30%-40%，契合绿色建筑认证的标准。未来铝合金的抗腐蚀性、轻量化

和设计灵活性会更受青睐，铝合金在建筑领域的需求依然保持一定规模。

图 13：中国汽车年度产销及同比（万辆、%） 图 14：中国新能源汽车月度产量及同比（万辆、%）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院
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图 15：中国摩托车、汽车月度产量（万辆） 图 16：中国房地产市场概况（%）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院

新能源消费领域

光伏板块，铝合金主要应用于光伏支架、边框等部件中。铝合金支架用于支撑光伏

组件，具有轻质、高强度、耐腐蚀等特性，可有效降低系统成本，提高光伏电站的稳定

性和使用寿命。铝合金边框用于保护光伏组件，提高组件的机械强度和耐候性，同时便

于安装和维护。铝合金在光伏发电及储能领域的应用日益广泛。

风力发电板块，铝合金芯的电缆替代了传统的铜芯电缆。铝合金芯耐扭电缆具有成

本低、重量轻、导电性能好等优点，用于风力发电机塔筒内替代传统的铜芯耐扭电缆，

满足风力发电的特殊应用场景。同时，高强度铝合金也应用于风机叶片连接件、塔筒结

构件等场景。

新能源汽车板块，铝合金质量轻、强度高等特点满足了汽车轻量化的需求。新能源

车采用铝合金板材制造车身结构件，如6系铝合金用于车身外覆盖件，5系铝合金用于结

构件和内覆盖件，实现车身轻量化，提高续航里程。底盘中使用铝合金代替传统钢质材

料，减轻底盘重量，提升车辆性能。铝合金电池托盘，具有密度小、散热性好、化学性

质稳定等优点，实现电池包的轻量化和高强度。

3.2. 铝合金进出口与库存

近年来，我国再生铝合金锭常处于净进口状态。2020年之前国内铝合金锭以净出口

为主，2020年后铝合金锭的进口窗口逐渐打开。据SMM数据显示，2024年我国进口铝合金

锭约121.3万吨，同比增加7.1%。从进口来源地来看，马来西亚进口的铝合金锭数量保持

首位，达到52.13万吨，进口占比上升至43%；其它依次为泰国（14.2%）、越南（7.9%）、

俄罗斯（7.7%）、韩国（6.1%），前五大进口国占总量比重上升至79%。自泰国进口量增



铝产业链报告

请务必阅读正文之后的免责条款部分
14

幅居前，同比增加5.9万吨至17.2万吨，贡献了最多增量。 2024年，我国铝合金锭出口

量约24.2万吨，同比去年小幅增长0.3%，出口量变化不大。

2025年4月，我国未锻轧铝合金进口量8.68万吨，同比减少30.6%，环比减少3.0%；1

-4月份铝合金累计进口36.78万吨，同比减少11.4%。年初以来，我国铝合金单月进口量

均处于10万吨下方，且出现连续4个月下滑。主要是现货ADC12内外价格倒挂导致进口盈

利大幅缩窄，同时人民币汇率走弱、国内假期需求减少等多种因素叠加影响。5月以来，

铝合金下游终端需求逐渐转弱，预计二季度国内进口量将继续低位运行。

2024年，我国废铝全年总产量约749.82万吨，自海外进口废铝量约为180万吨。2024

年再生铝合金废铝需求量约770万吨，铸造铝合金是其主要的用途。据SMM统计，2025年5

月初，国内主流地区再生铝合金社会库存约0.96万吨，再生铝合金厂区原料库存约25.8

万吨，厂区成品库存约16.1万吨，厂区库存处于近三年相对高位区间。

图 17：中国再生铝合金进出口量（万吨） 图 18：中国进口铝合金利润水平（万吨）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院

图 19：中国再生铝合金厂区库存（万吨） 图 20：中国再生铝合金社会库存（万吨）

资料来源： SMM 中辉期货研究院 资料来源： SMM 中辉期货研究院
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3.3. 铸造铝合金供需平衡

近年来，我国再生铝行业产能扩张速度明显，废铝供应则呈现出相对偏紧的状态。

2024年中国再生铝合金建成产能接近1800万吨，产量达到705万吨，行业平均开工率仅

40%左右。据SMM数据显示，2024年我国再生铝合金总供应量约为740.96万吨，终端实际

消费约725.13万吨，全年行业小幅过剩15.83万吨。2024年我国对再生铝需求量约1279万

吨，其中有85%用于再生铸造铝合金，废铝供应对铸造铝合金生产影响明显。

2024年，我国新增和新建再生铸造铝合金项目共28个，涉及产能205万吨。其中实际

投产项目为16个，新增产能132万吨。2025-2026年我国计划新增再生铸造铝合金产能仍

有285万吨，今年陆续建成投产规模约为125万吨。2025年1季度，我国新增再生铸造铝合

金产能约56万吨，超过半数的产能由龙头企业贡献，主要集中在云南、湖北、安徽等地

区。随着项目的逐步完工和投产，再生铝市场的供应量有望继续保持增加。

2025年我国再生铸造铝合金产能扩张虽有所放缓，但终端消费领域增长更加疲软，

导致整个铝合金行业处于供过于求的状态。同时，由于废铝原料供应持续偏紧，难以满

足迅速增长的产能需求，导致再生铝原料成本高企，企业生产利润下滑甚至亏损，影响

了行业开工率的提升。预计2025年再生铝合金新增产能将继续放量，我国铸造铝合金市

场将维持供需相对宽松的格局。

表 2：中国再生铝合金月度供需平衡（万吨）

日期 再生铝合金月产量 月净进口量 月总供应量 月终端消费量 供需平衡

2025-03-31 64.4 3 67.4 63.27 4.13

2025-02-28 48.3 2.84 51.14 43.52 7.62

2025-01-31 51 3.17 54.17 54.74 -0.57

2024-12-31 63.2 3.2 66.4 70.07 -3.67

2024-11-30 65.3 3.08 68.38 71.74 -3.36

2024-10-31 62.3 3.71 66.01 63.97 2.04

2024-09-30 60.4 2.43 62.83 62.78 0.05

2024-08-31 56.6 2 58.6 59.89 -1.29

2024-07-31 56.2 3.03 59.23 58 1.23

2024-06-30 57.6 2.33 59.93 61.27 -1.34

2024-05-31 60.5 3.11 63.61 58.29 5.32

2024-04-30 62.8 4.92 67.72 59.14 8.58

2024-03-31 64 3.07 67.07 63.48 3.59

2024-02-29 35.5 2.42 37.92 37.63 0.3

2024-01-31 60.1 3.16 63.26 58.87 4.39

资料来源：SMM 中辉期货研究院
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