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一、2024 年碳酸锂行情回顾

2024 年，碳酸锂市场价格整体呈现下行趋势。截至 12月 12 日，

国内电池级碳酸锂均价为 7.65 万元/吨，与年初相比下降了 2.6 万元

/吨，跌幅达到 24.3%。同时，国内工业级碳酸锂均价为 7.3 万元/吨，

较年初减少了 2 万元/吨，跌幅为 21.5%。此外，碳酸锂期货主力合

约价格跌至 7.64 万元/吨，与年初相比下降了 2.6 万元/吨，跌幅高

达 25.4%。整体来看，2024 年碳酸锂价格的波动主要受供需不匹配以

及成本因素影响，其价格走势可以分为四个阶段。

第一阶段（1-2 月）：该阶段碳酸锂市场价格承压运行。受需求

淡季及春节假期影响，电池和材料厂家主要以去库存为主，导致锂盐

厂家相继减产、停产。1 月份，由于需求提前释放，开工率略有上升，

到了 2 月份，减停产的情况更加普遍。长期订单的折扣相对较低，而

零散订单的价格则保持坚挺，并未随期货市场的波动而变动。

第二阶段（3-5 月）：该阶段碳酸锂市场价格波动上行。下游需

求出现显著增长，但春节过后，锂盐大厂纷纷进行集中检修，叠加进

口量尚未恢复至正常水平，这导致了碳酸锂市场供需失衡，价格随之

攀升。在此背景下，多数企业实现了可观的盈利，生产积极性高涨。

长期订单的折扣率有所上升，甚至多数企业不再提供折扣。期现商积



极参与现货市场交易，使得零散订单的价格逐渐与期货市场的波动趋

于一致。

第三阶段（6-9 月）：该阶段碳酸锂市场价格大幅下跌。锂盐大

厂基本完成检修，碳酸锂产量保持在较高水平，同时进口量也在持续

攀升。但下游需求并未出现显著增长，反而电池厂增加了客户直供的

比例，这导致现货市场上零散采购的需求减少，部分下游企业甚至出

现了库存余量外售。因此，市场上供过于求的情况愈发严重，库存不

断累积。

第四阶段（10月至今）：该阶段碳酸锂市场价格略有回暖，供需

矛盾有所缓和，市场整体库存水平出现下降。同时受到宏观经济因素

的影响，期货价格显著上涨，带动现货价格攀升。锂盐企业积极出货，

但下游市场对高价现货的购买意愿相对较低，多数企业仅在刚需采购

后选择点价结算。期现商在出货时面临基差走弱的局面，市场的接货

意愿并不强烈，导致贸易环节中的转手难度有所增加。

自今年 3 月以来，工电碳价差持续缩小，且期现价格的联动性明

显增强。由于电池级碳酸锂是标准交割品，厂家通过交割该级别的产

品能够获得更高的利润，因此他们更倾向于采购工业级碳酸锂和粗碳

酸锂进行加工以生产电池级碳酸锂，或者直接对生产线进行技术改造

以直接生产电池级碳酸锂，并通过期货市场交割获利。3月之后下游

需求增加，磷酸铁锂的产量也随之上升，对工业级碳酸锂的采购需求

加大，导致工业级碳酸锂供应紧张，其报价紧跟电池级碳酸锂的走势。

截至 12月 12 日，工电碳价维持在-0.345 万元/吨的水平。



图 1 碳酸锂期货及现货价格走势

来源：钢联资讯 先融期货

图 2 工电碳酸锂价差走势

来源：钢联资讯 先融期货

二、供给情况

（一）碳酸锂产能产量

据百川盈孚数据，截止到 2024 年 11 月，国内 125 家碳酸锂厂家

总产能达到了 131.55 万吨，同比增长 97.13%，上述厂家年内总产量

为 62.7 万吨，同比增长了 64.15%。产能与产量的双重增长主要归于



三大因素：首先，大量新产能项目的投产以及部分企业的产能逐步攀

升；其次，原料锂矿供应充足，其中澳大利亚的锂矿供应保持稳定高

位，非洲锂矿进口量大幅增加，同时国内代工产量也有所上升；最后，

下游市场对碳酸锂的需求保持稳健增长。二季度由于碳酸锂价格处于

高位，多数企业加大生产力度，导致产量显著增加，尽管后续价格呈

现下跌趋势，但由于企业采取了期货套期保值策略并吸纳了过剩的仓

单量，这使得减产的速度有所放缓。

图 3 2023-2024 年碳酸锂产能、产量

来源：百川盈孚 先融期货

（二）库存情况

2024 年 3 月起，碳酸锂库存整体呈现上升趋势。据百川盈孚数据，

截至 12 月 6 日，碳酸锂市场库存为 5.83 万吨，环比增长 21.43%，

同比增长 110.13%。碳酸锂库存之所以屡创新高，主要是因为 2024

年碳酸锂供应持续增加，进口量也显著上涨，而需求尽管有所增长，

但增速不及产量增速。

图 4 我国 2023-2024 年碳酸锂市场库存
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（三）进出口情况

据海关数据统计，2024 年 1-10 月，碳酸锂方面，我国碳酸锂进

口数量为 18.77 万吨，与去年同期相比增加了 54.6%,进口主要来自

智利及阿根廷的盐湖地区，而这些地区的产能因成本相对偏低，投产

仍处于爬坡上升阶段。我国碳酸锂的出口总量同比大幅下降，仅为

2986 吨，主要出口至日本及韩国。

锂矿石方面，同期我国锂矿石进口数量高达 459.06 万吨，同比增

加 26.8%，增量主要来自非洲及南美。氢氧化锂方面，我国氢氧化锂

进口数量为 6349 吨，同比大幅增长 177.0%，出口数量仅为 10.82 万

吨。

三、需求情况

碳酸锂的终端市场需求主要集中在电池行业，首先是动力电池占

据主导地位，并保持稳定增速。根据我国汽车动力电池产业创新联盟



数据，2024 年 1-11 月，我国动力电池材料累计产量为 96.53 万 MWh，

同比增长 41.91%。其次，储能电池市场受央企及国外大储项目招标

影响，需求显著上升，销量同比增长 148.7%。碳酸锂下游需求主要

在正极材料领域，其中磷酸铁锂和三元材料产量持续维持高位。根据

钢联数据，2024 年 1-11 月，我国磷酸铁锂累计产量为 71.4 万 MWh，

同比增长51.14%；三元材料累计产量为24.94万MWh，同比增长22.79%。

但整体市场情况来看，下游采购多以长单及客供为主，零散订单占比

较小，且多采取按需采购策略，囤库动作比较谨慎，安全库存周期集

中在 7-10 天。

图 5 我国动力电池产量累计值

来源：钢联资讯 先融期货

图 6 我国磷酸锂铁产量累计值
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图 7 我国三元材料产量累计值

来源：钢联资讯 先融期货

四、成本利润情况

根据钢联数据统计口径，截至 12月 6日，我国碳酸锂生产成本为

8.53 万元/吨，环比增长 8.98%，但与去年同期相比下降了 36.46%；

每吨碳酸锂的生产毛利目前亏损 8308.89 元，自 2024 年 6 月以来整

体处于亏损状态。



2024 年以来，碳酸锂价格持续下跌，不断刷新价格低位，导致锂

盐厂整体利润空间不断被压缩，部分厂家甚至出现了亏损，同时行业

内部的分化现象也逐渐加剧。部分依赖高成本矿源的生产企业已经出

现成本倒挂，而青海盐湖多数企业由于成本稳定且相对较低，处于盈

利状态。外购矿石企业，在价格下行期处于成本倒挂阶段，主要原因

一是库存矿石多为前期高价购买，二是矿商存挺价意图，矿价变动滞

后。

图 8 我国碳酸锂生产成本及生产毛利

来源：钢联资讯 先融期货

五、2025 年行情展望

供应端：外采锂矿成本跟随碳酸锂价格下跌而降低，锂矿石成本

存在显著差异，但国内锂矿及非洲矿在碳酸锂 6 万的价位已近亏损，

当供需矛盾带动碳酸锂价格短期到达低位后或将出现大量矿端停产，

使供需小幅改善。值得注意的是，国内外低成本矿仍有投、扩产计划，

叠加现已投未产的企业在 2025 年开始产能爬坡，碳酸锂市场供应仍



面临严重过剩格局。据 SMM 预测，2024 年全球锂资源总供应量将达

到约 140 万吨 LCE，且从 2024 年到 2027 年，全球锂资源总供应量将

以约 17%的复合年增长率增长，总计将达到约 220 万吨 LCE。在供应

结构方面，锂辉石和盐湖供应将继续占据主导地位。

需求侧：终端电池需求预计将保持稳定增速。据 SMM 调研，动力

电池市场受益于政策支持，车企及电池企业持续性投资，未来仍将保

持增长态势，但增速已有所放缓。数据显示，动力电池下游的新能源

汽车市场 2022 年到 2025 年复合年增长率或将收窄至 26%左右，2025

年到 2030 年复合年增长率或将放缓至 9%左右。储能电池市场在我国

确定碳中和目标后飞速发展，SMM 预测从 2024 年到 2030 年，储能市

场复合年增长率或达 28%左右，后续储能市场整体增速将高于动力市

场。磷酸铁锂由于高性价比，在成本效益凸显下海外多家头部主机厂

及电池企业均已计划增加磷酸铁锂电池的投入，磷酸铁锂渗透率有望

进一步提升。相比之下三元材料多应用于动力高端车型，增速放缓。

锂电产业链未来发展将呈现出一体化趋势，材料厂客供占比持续提高，

电池厂或将压缩上游利润空间。

整体来看，2025 年锂盐市场仍将处于供应过剩阶段，同时新增低

成本锂矿持续增长，成本支撑转弱，高成本锂矿及锂盐产能出清缓慢，

业者对后市较为悲观，因此预计 2025 年碳酸锂价格呈偏弱宽幅震荡

走势。
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