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低库存支撑现货偏强，新季产量聚焦天气扰动

主要内容：

第一部分：供应库存分析

第二部分：下游消费情况

第三部分：后市预期

国联期货研究所 农产品事业部

于子宸 从业资格证号：F03097508

投资咨询证号：Z0020666

期货交易咨询业务资格：证监许可[2011]1773 号
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摘要

近期产地成交量良好，西北产区价格上涨，山东部分价格上涨。客商采购积极性较高，出货良好，

现货价格呈现震荡偏强走势。库存方面：库存处于近五年低位，后期去库压力较小。截至 2025 年 4

月 16 日，全国主产区苹果冷库库存量为 354.56 万吨，环比上周减少 44.06 万吨，去库同比继续加快，

处于近五年低值。下游需求：4-5 月份为苹果出库旺季，冷库出货量处于年内偏高位置。期间替代性

水果量少，为冷库苹果的集中出库期，其中清明节备货为消费高峰期，五一节备货次之。市场情绪：

当前期货盘面受低库存逻辑支撑，同时资金对花期天气敏感度较高，若出现异常天气会引发短期炒作

行情；若天气平稳，市场焦点将转向新果套袋数据及消费淡季预期，天气升水或逐步消退。新果生长

方面：2025 年新季苹果当前处于开花关键期，近期虽有降温及大风，但未形成倒春寒，主产区陕西、

山东、甘肃等地气温维持在 10-20℃，且未来 10 天无极端低温预警，花期受冻风险暂时下降。但需

警惕后续可能出现的阴雨天气及区域性强对流天气。

综合来说，短期现货受低库存、消费旺季及替代品高价支撑，现价走势震荡偏强；但新季苹果

产量仍存不确定性，近期产区天气状况稳定，倒春寒风险下降，叠加 6 月后替代水果冲击及消费季

节性转弱预期，市场中期承压风险上升。策略上，建议短期关注天气扰动带来的波段机会，中长期需

警惕若天气平稳新果产量预期良好及需求走弱引发的回调压力。风险因素关注花期天气变化、新果生

长质量及夏季水果上市节奏。

一、现货表现：近期产地成交量良好，现货价格小幅上涨

近期产地成交量良好，西北产区价格上涨，山东部分价格上涨。客商采购积极性较高，出货良好。

山东产区主流成交价格维持稳定，小果价格上涨，大果多数稳定，条纹货源需求较高，部分高端货价

格小幅上涨。清明节期间市场销售状况良好，市场无积压货源，客商返回产地补货，采购积极性较高。

近段时间山东客商增加比较明显，部分客商从西北转往山东采购。当前交易仍旧以低价位货源为主，

好货成交比例增加。冷库包装、发货量比较大。陕西产区苹果主流成交价格上涨，陕西交易主要发生

在陕北。当地货源剩余比较少，客商采购积极性较高，冷库报价较高，成交价格上涨。近期冷库惜售

情绪较高，价格支撑较强，出货意愿不高。冷库中包装客商数量比较多，多数包装自有货源。陕西南

部产区交易已经基本结束，剩余少量客商陆续发往市场销售。陕西南部产区苹果进入盛花期，宝鸡、

咸阳等地区花量较大，今年气温较高，开花比较迅速，花期持续时间比往年略短。陕西北部产区尚未

进去盛花期，处于露红阶段。甘肃静宁产区成交价格上涨，冷库交易不多，要价较高，客商包装自存
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货发市场。山西产区余货量不大，存储商要价强硬，客户接受程度有限，目前高价成交的不多。辽宁

产区近期出货比较快，产地价格上涨。

陕西洛川产区目前库内果农统货 70#起步主流价格 3.8-4.0 元/斤左右，客商前期货源 4.2-4.5

元/斤，70#高次 2.8-3.2 元/斤左右，以质论价。 山东栖霞产区果农三级 1.8-2.0 元/斤，果农 80#

以上统货 2.4-3.0 元/斤，80#一二级片红 3.5-4 元/斤。

图 山东栖霞 80 一二级富士价格（元/斤） 图 陕西洛川 70 半商品价格（元/斤）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

二、库存方面：库存处于近五年低位，后期去库压力不大

苹果的库存特征在于一年一清库，晚熟富士 10 月开启收购，11 月前后入库，库存果销售至来年

新果上市前，销售期间库存量的水平将会指导库存果的价格水平。截至 2025 年 4 月 16 日，全国主产

区苹果冷库库存量为 354.56 万吨，环比上周减少 44.06 万吨，去库同比继续加快，处于近五年低值。

山东产区库容比为 29.64%，周环比减少 2.55%，去库同比去年略快。近期山东产区低价货源交易顺畅，

好货少量开始动销，备货及补货客商较多，少量有炒货现象。小单车、电商拿货略有增多。周内栖霞

产区走货加快，目前仍有部分果农存抗价情绪，价格小幅偏硬。陕西产区库容比为 33.13%，周环比

减少 4.98%。近期陕西产区走货顺畅，产区果农货源基本结束，客商货源成交价格重心略有上移。客

商高价货源走货顺畅，现货商找货积极，部分客商包装自存货源发市场为主，产地包装发货氛围活跃。

甘肃产区库容比为 32.58%，周环比减少 4.74%，周内甘肃产区客商货源交易积极，部分客商自行发市

场渠道，库内包装发货顺畅。山西产区库容比为 8.26%，周环比减少 1.12%，山西产区货源剩余不多，

部分冷库陆续清库。辽宁产区库容比为 10.79%，周环比减少 2.06%，货源剩余不多，成交仍表现顺畅。

河南产区库容比为 10.02%，周环比减少 1.05%。

从往年历史出库来看，4-5 月份为苹果出库旺季，冷库出货量处于年内偏高位置。近五年 4月份

冷库出库均值为 177 万吨，处于全年出库量最高阶段。按照均值计算，在 2025 年 5 月初，冷库剩余
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库存量或在 294 万吨左右，同样处于近五年同期历史偏低位置。库存总体压力不大，利于苹果销售。

但是进入 6月份之后，需要面临夏季水果大量上市对苹果需求的冲击，需时刻注意行业变动，随时调

整销售策略。

图 苹果历年产量（万吨） 图 苹果历年入库量（万吨）

数据来源：卓创、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

图 全国苹果库存余量（万吨） 图 冷库苹果周度出货量（万吨）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

三、下游需求：4-5 月份为苹果出库旺季，冷库出货量处于年内偏高位置

苹果作为日常消费的大众水果，其消费趋势受季节性效应、节日需求及替代效应三重影响。季节

性节奏方面，1-2 月因元旦、春节备货形成首个消费小高峰；3-5 月为苹果消费旺季，期间替代性水

果量少，为冷库苹果的集中出库期，其中清明节备货为消费高峰期，五一节备货次之；6-8 月高温天

气下，西瓜、葡萄等时令水果大量上市，对苹果消费形成挤压；9-11 月进入新旧果交替期，旧果清

库与新果上市并行，叠加中秋、国庆双节备货，若旧果库存偏低易现翘尾行情，反之则价格承压。替

代效应方面，苹果与柑橘、梨、香蕉等大众水果存在竞争关系，时令水果的丰产及价格波动直接影响

苹果市场份额。当前市场柑橘类、西瓜等替代品供应有限且价格高企，间接推升苹果需求，形成阶段
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性销售窗口。

4-5 月正值苹果消费旺季，冷库进入集中出库期，叠加替代水果上市真空期，终端走货加速。本

周产地到货量整体一般，但销售势头强劲，主流成交价持续上涨：陕西货源占据市场主导，甘肃因供

应偏紧价格坚挺，山东货占比虽小幅提升，但市场更青睐西北优质果；华南等地中小果需求旺盛，出

货速度加快，市场基本无库存积压。当前市场其他水果价格居高，促进苹果需求。整体销售状况良好，

市场销售价格近期呈现上涨状态，客商采购积极性良好。叠加今年库存偏低，产地货主存惜售情绪，

客商采购积极，预计近期产地苹果价格仍有继续上涨可能。从往年历史出库来看，4-5 月份为苹果出

库旺季，冷库出货量处于年内偏高位置。

图 广州批发市场到货量 图 6 种重点监测水果平均批发价（元/kg）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：同花顺、国联期货农产品事业部

四、进出口：出口需求表现良好

进口方面，我国是世界第一大苹果生产国，苹果产量占比全球近 50%，基本能够自给自足，因此

进口数量较少，年进口量基本在 6-10 万吨左右，主要进口国家为新西兰、美国、智利、南非。据海

关数据显示，2025 年 1-2 月我国鲜苹果累计进口数量 0.38 万吨。出口方面，年出口趋势呈现 U型结

构，年出口量基本在 100 万吨左右，主要出口国家集中于东南亚国家，据海关数据显示，2025 年 1-2

月我国鲜苹果累计出口数量 16 万吨，同比增加 14%。2025 年 1-2 月苹果的出口需求表现良好，但整

体来看，进出口数量占比较低，对于整体供需格局影响较小。
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图 中国苹果出口数量月度变化（吨） 图 中国苹果进口数量月度变化（吨）

数据来源：ifind、国联期货农产品事业部 数据来源：ifind、国联期货农产品事业部

五、未来天气：当前处于关键生长期，关注后续预期产量

在苹果自身的生长过程中，天气因素也是影响产量及质量的重要变量。多数地区苹果 3月前后为

萌芽期，4-5 月为开花期，随后进行疏果及套袋，6-9 月为成长期，10-11 月为成熟期，12-2 月为苹

果树休眠期。异常天气对苹果开花期及摘袋期影响较大，前者影响产量，后者影响质量。其中，4-5

月花期是苹果生长的最敏感阶段，此时适宜温度为 15-25℃，若遭遇倒春寒、连续阴雨或大风天气，

会导致授粉受阻、坐果率下降，进而引发减产。2000 年以来我国共发生 8次严重倒春寒（2002、2006、

2007、2010、2013、2015、2018、2020 年），其中 2002 年和 2018 年因花期冻害导致全国苹果减产

超 20%，其余年份多为局部灾害。历史数据显示，4月天气对产量的冲击远大于 3月，因 3月苹果树

处于萌芽期，抗寒能力较强，而 4月进入开花期后，低温或冻害可直接损伤花器，造成不可逆减产。

当前，4月份全国主产区苹果树陆续进入开花期，未来半个月为授粉及坐果关键窗口。据最新天

气监测，近期虽有降温及大风，但未形成倒春寒，主产区陕西、山东、甘肃等地气温维持在 10-20℃，

且未来 10 天无极端低温预警，花期受冻风险暂时下降。但需警惕后续可能出现的阴雨天气及区域性

强对流天气。4月历来是苹果期货的“天气炒作月”，资金对天气敏感度高。若花期出现倒春寒或强

对流天气，即便未造成实际减产，市场情绪亦可能推动期价短期冲高。当前期货盘面已部分反映低库

存及成本支撑逻辑，若天气风险升温，多头或借助减产预期进一步推涨；反之，若天气平稳，随着花

期结束，市场焦点将转向后续产量数据预期消费端驱动，天气升水或逐步消退。综合来看，天气变量

仍是 4 月苹果市场的核心波动源，需密切跟踪产区温度、降水及灾害预警。
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图 苹果生长周期 图 各区域苹果始花期

数据来源：国联期货农产品事业部 数据来源：国联期货农产品事业部

图 近年来倒春寒影响 图 不同成长期间适宜温度

数据来源：国联期货农产品事业部 数据来源：国联期货农产品事业部
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六、总结：

近期产地成交量良好，西北产区价格上涨，山东部分价格上涨。客商采购积极性较高，出货良好，

现货价格呈现震荡偏强走势。库存方面：库存处于近五年低位，后期去库压力较小。截至 2025 年 4

月 16 日，全国主产区苹果冷库库存量为 354.56 万吨，环比上周减少 44.06 万吨，去库同比继续加快，

处于近五年低值。下游需求：4-5 月份为苹果出库旺季，冷库出货量处于年内偏高位置。期间替代性

水果量少，为冷库苹果的集中出库期，其中清明节备货为消费高峰期，五一节备货次之。市场情绪：

当前期货盘面受低库存逻辑支撑，同时资金对花期天气敏感度较高，若出现异常天气会引发短期炒作

行情；若天气平稳，市场焦点将转向新果套袋数据及消费淡季预期，天气升水或逐步消退。新果生长

方面：2025 年新季苹果当前处于开花关键期，近期虽有降温及大风，但未形成倒春寒，主产区陕西、

山东、甘肃等地气温维持在 10-20℃，且未来 10 天无极端低温预警，花期受冻风险暂时下降。但需

警惕后续可能出现的阴雨天气及区域性强对流天气。

综合来说，短期现货受低库存、消费旺季及替代品高价支撑，现价走势震荡偏强；但新季苹果

产量仍存不确定性，近期产区天气状况稳定，倒春寒风险下降，叠加 6 月后替代水果冲击及消费季

节性转弱预期，市场中期承压风险上升。策略上，建议短期关注天气扰动带来的波段机会，中长期需

警惕若天气平稳新果产量预期良好及需求走弱引发的回调压力。风险因素关注花期天气变化、新果生

长质量及夏季水果上市节奏。
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