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摘要：

红枣自去年 7 月份，我们提出“宜将胜勇追穷寇”观点，综合供需两端分析，目前仍维持看空

逻辑。①供给端增产，2024 年新疆灰枣产量呈现显著的恢复性增长态势，产量增幅超 70%。综合各

地区调研结果以及新疆灰枣产量的权重情况，2024 年新疆灰枣产量相较于 2023 年产量恢复性增产，

总产量恢复到 60-65 万吨左右，较 2023 产季增产幅度约为 70-85%。②需求端疲软，节后终端消费进

入传统淡季，批发市场日均走货量较旺季缩减三至四成，高价成品枣成交持续遇冷，低价等外品维持

有限流通。③库存高企，销区物理库存同比增幅达 28.11%，在加工厂复工延迟及囤货需求减弱的背

景下，去库压力将持续压制现货价格。综合来看，在缺乏新兴消费场景刺激、传统淡季周期性压制及

供需结构宽松的多重作用下，红枣市场短期仍将处于量价齐跌的探底阶段，价格中枢或将继续下移以

寻求新的供需平衡点。从市场定价逻辑看，现阶段红枣行情仍需关注供需基本面情况，建议现阶段

以跟踪现货流通及库存结构变化为主，待二季度再转向产区气象及新季产情评估。风险因素关注后

期节日备货情况、仓单注册进度以及数量。

一、期现货行情回顾

春节后红枣市场进入传统消费淡季，销区走货量虽有所回升，但整体交易氛围较节日期间明显下

滑。河北崔尔庄市场日均到货量增至 15 车左右，但日均成交量仅 3车，货源以等外品为主，囤货客

商压货情绪减弱，干条价格小幅下滑 0.10-0.20 元/斤，成品价格暂稳，特级主流价 9.60 元/公斤，

一级 8.50 元/公斤。河南市场因货源质量参差，返疆复购客商采购零星，特级参考价 9.50-10.00 元/

公斤，需求以按需补货为主。广东如意坊市场到货量微增，价格弱稳，特级 10.50-11.50 元/公斤，

但早市日均销量仅 1车，终端消费支撑不足。

节后受补货预期提振，红枣 05 合约一度反弹至 9580 元/吨，但自 2月底起加速下跌。当前盘面

承压主要源于以下方面：一是 2024 年新疆灰枣产量呈现显著的恢复性增长态势，产量增幅超 70%，

供应过剩格局明确；二是需求疲软，春节后终端进入淡季，下游加工厂复工率低，囤货需求减弱，仅

等外品低价走货尚可，高价成品成交乏力；此外红枣物理库存高企，同比增加 28.11%，进一步压制

期价。
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图 红枣主产区通货价格（元/公斤） 图 红枣主销区通货价格（元/公斤）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

二、红枣产区分布情况

红枣分布情况可以概括为“全球红枣在中国，中国红枣在新疆”。枣树在全球亚热带地区广泛种

植。但是除我国之外，枣树只在韩国、伊朗等少数国家规模化种植。目前，中国红枣产量占全球红枣

总产量的 98-99%。我国红枣贸易格局：新疆种植，河北加工，分销南北。新疆红枣转运至沧州等内

地贸易集散地的运费根据淡旺季的不同在 500-1200 元/吨之间。内地运输至南京及广州的汽运运费为

400-1000 元/吨。

新疆红枣主产于南疆阿克苏、喀什、和田、巴州及兵团垦区，东疆哈密等地亦有少量种植。阿克

苏地区灰枣集中于喀拉塔勒镇、温宿县及阿瓦提县，年产量 7-8 万吨，因气候湿润易裂果，多用于油

炸枣加工，仓单原料占比低。兵团第一师灰枣主产于塔里木河南岸的 11-14 团，产量 14-15 万吨，沙

漠边缘种植的枣果含水量低、品质佳；北岸 6-9 团因靠近多浪水库易裂果，种植面积锐减。兵团第三

师为灰枣核心产区，44-50 团年产量 18-20 万吨，单产 800-1000 公斤/亩，品质最优。喀什地区以麦

盖提县（10 万吨）为主力，其北部 3乡、4乡近叶尔羌河，受高温影响小；南部 5乡、6乡近沙漠，

高温风险大。和田地区以骏枣为主，但近年因裂果严重加速“骏改灰”，灰枣占比提升至约 1万吨（集

中于皮山县）。巴州若羌县（6万吨）、且末县（2万吨）灰枣以富钾硒土壤著称，但因高温落果频

繁，单产仅 400-600 公斤/亩。东疆气候寒冷，哈密主产哈密大枣（2 万吨），吐鲁番托克逊县灰枣

仅数千吨。
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图 国内红枣产量情况 图 新疆各产区红枣产量情况

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：新疆果业、国联期货农产品事业部

三、新季增产叠加去库不畅，红枣库存压力持续累积

2024 年新疆灰枣产量呈现显著的恢复性增长态势，产量增幅超 70%。综合各地区调研结果以及

新疆灰枣产量的权重情况，2024 年新疆灰枣产量相较于 2023 年产量恢复性增产，总产量恢复到 60-65

万吨左右，较 2023 产季增产幅度约为 70-85%。这一增长核心源于多重利好因素的叠加：其一，春季

积温条件理想，枣树萌芽及花期较 2023 年提前回归正常节奏，6-7 月头茬与二茬花集中开放期间坐

果率显著提升，奠定了丰产基础；其二，2023 年高价行情激发枣农种植积极性，田间管理投入明显

加强。一般汉族种植户亩产在 800-950 公斤/亩居多，少数民族种植户产量在 500-600 公斤/亩及以上，

另外阿克苏、兵团第一师、兵团第三师部分地区吨园较多，巴州地区若羌、且末 2021 产季减产后产

量一直处于低位水平，今年产量得到明显修复 500-600 公斤/亩产量较普遍。

红枣物理库存高企，同比增加28.11%。据沧州市场反馈，库容率约在60-70%，库存较高。据Mysteel

农产品调研数据统计本周（3.3-3.7）36 家样本点物理库存在 10938 吨，较上周减少 52 吨，环比减

少 0.47%，同比增加 28.11%，本周样本点库存小幅下降，市场购销氛围整体一般，下游拿货积极性较

低。河北市场停车区到货较多，但市场交投较为清淡。随着传统淡季的到来，终端消费难以得到明显

支撑。目前，产区枣树仍处于休眠阶段，在高库存和消费弱势的双重压力下，现货市场难有大幅波

动。



红枣调研报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分 融通社会财富·创造多元价值 - 5 -

图 2024 产季新疆灰枣各地产量预估分布情况

数据来源：国联期货农产品事业部

图 国内红枣年产量（万吨） 图 样本企业红枣物理库存（吨）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

四、消费进入淡季，需求端施压

红枣作为我国传统农产品，其消费特征呈现出季节性变动规律以及需求弹性较大的特点。从需求

属性来看，红枣并非生活必需品，消费者对其价格敏感度较高。当价格处于高位时，消费者会主动缩

减红枣制品的消费量。这种消费特性使得红枣市场供需关系更易受价格波动影响，在当前农产品整体

供过于求的背景下，价格往往需要通过持续下跌来试探真实需求边界，直至触发消费端的积极反馈。

从季节性规律观察，红枣消费年内呈现季节性变动。每年 10 月新枣上市至次年 3 月春节结束构

成销售旺季，期间销量占全年比重超过 50%，端午以及中秋等节日为其余小消费高峰期。4月至 9月

则进入传统淡季，消费场景减少导致走货速度显著放缓，市场库存压力逐步显现。当前市场运行状态
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印证了淡季特征。贸易环节反馈显示，春节后终端采购意愿明显减弱，批发市场日均走货量较旺季下

降 30%-40%。样本数据显示，本周（3.3-3.7）河北崔尔庄市场停车区到货在 130 余车，到货多为等

外品和少量成品，到货量较上周增多日均到货在 15 车左右，但成交量有所下滑日均成交在 3 车左右，

市场货源供应充足客商挑选采购合适货源，由于等外品到量较多，囤货客商继续压货情绪减弱。综合

来看，在缺乏新兴消费场景刺激、传统淡季周期性压制及供需结构宽松的多重作用下，红枣市场短期

仍将处于量价齐跌的探底阶段，价格中枢或将继续下移以寻求新的供需平衡点。

图 广东如意坊红枣日到货量（车） 图 河北一级灰枣销售利润（元/kg）

数据来源：钢联、国联期货农产品事业部 数据来源：钢联、国联期货农产品事业部

五、新季产量影响因素尚需后期验证

在生长过程中，红枣的产量及质量与天气情况紧密关联，若在关键阶段有异常天气产生，将会影

响当年产季内的产量及质量。红枣的生长发育阶段可分为萌芽期、花期、幼果期、果实膨大期、成熟

期。萌芽期（4月）对低温敏感，若遭遇倒春寒或霜冻，可能导致新芽冻伤甚至死亡，直接影响当年

成花基数；花期（5-6 月）是气象风险最为集中的阶段，枣树开花授粉需要晴朗干燥的环境，持续阴

雨会阻碍花粉传播，导致坐果率下降，而极端高温（如日最高温持续超过 35℃）则易引发焦花现象，

造成大量落花；幼果期（6-7 月）需避免强风、冰雹等灾害性天气；果实膨大期（7-8 月）对水分和

温差要求较高；成熟期（9-10 月）需防范连续阴雨，湿度过高易导致红枣霉变、色泽暗淡，降低商

品价值。

果树生长由于养分等因素，常存在大小年之说，2025 年可能的“大小年”产量调节尚需待 6-8

月坐果数据验证。当前枣树尚未进入萌芽期，距离花期、坐果等关键生长阶段仍有时日，天气因子对

2025 年产量的实质性扰动尚未进入观测窗口。从市场定价逻辑看，现阶段红枣行情仍需关注供需基
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本面情况，建议现阶段以跟踪现货流通及库存结构变化为主，待二季度再转向产区气象及新季产情

评估。

图 红枣生长历程

数据来源：国联期货农产品事业部

六、总结

综合供需两端分析，当前红枣市场维持看空逻辑。①供给端增产，2024 年新疆灰枣产量呈现显

著的恢复性增长态势，产量增幅超 70%。综合各地区调研结果以及新疆灰枣产量的权重情况，2024

年新疆灰枣产量相较于 2023 年产量恢复性增产，总产量恢复到 60-65 万吨左右，较 2023 产季增产幅

度约为 70-85%。②需求端疲软，节后终端消费进入传统淡季，批发市场日均走货量较旺季缩减三至

四成，高价成品枣成交持续遇冷，低价等外品维持有限流通。③库存高企，销区物理库存同比增幅达

28.11%，在加工厂复工延迟及囤货需求减弱的背景下，去库压力将持续压制现货价格。综合来看，在

缺乏新兴消费场景刺激、传统淡季周期性压制及供需结构宽松的多重作用下，红枣市场短期仍将处于

量价齐跌的探底阶段，价格中枢或将继续下移以寻求新的供需平衡点。从市场定价逻辑看，现阶段红

枣行情仍需关注供需基本面情况，建议现阶段以跟踪现货流通及库存结构变化为主，待二季度再转

向产区气象及新季产情评估。风险因素关注后期节日备货情况、仓单注册进度以及数量。
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