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01 尿素现货价格

资料来源：同花顺，长江期货能化产业服务中心
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2305







尿素（中小颗粒）价格分布（单位：元/吨）

 尿素价格近十年经历了两涨三跌的周期变化，目前仍处于下跌周期。2025年1月尿素价格已经下跌至十年历史价格的

第一个四分位点1681左右，直至春节前后尿素价格稳中向上，开始阶段性上涨，2月中旬尿素价格回升至1695元/吨。
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02 尿素期货价格

资料来源：同花顺，长江期货能化产业服务中心

尿素主力期货价格（单位：元/吨）

 尿素期货2019年8月上市，到2020年7月尿素开始上涨周期，此次上涨幅度较高，在2021年10月达到最高点，后尿素

价格虽有阶段性反弹，但整体价格重心明显下移，反弹高点不断降低。至2024年7月尿素价格运行区间进一步下降，

接近尿素期货上市初期的价格水平。

 2025年1月上旬尿素期货价格向上拉升直至春节前，春节后期货价格回调节前涨幅40%后继续上涨，目前仍偏强运行。
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03 煤炭价格

无烟煤价格分布（单位：元/吨）

938

1063

1238







动力煤价格分布（单位：元/吨）

483

540

772







 能源：煤炭价格波动区间收窄，目前价格接近2021年之前水平，其中无烟煤价格在1000-1300元/吨，动力煤价格在

600-800元/吨。煤炭供需格局仍显宽松，价格偏弱震荡，煤炭对尿素成本支撑减弱。

 利润：随着前期尿素价格重心大幅下移，尿素生产利润空间缩小，尿素生产成本竞争加剧。

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心



04 粮食价格

玉米价格分布（单位：元/吨） 小麦价格分布（单位：元/吨）

 近两年全球粮食价格多呈现回落趋势。除了供给方面，农产品需求端的萎缩也是导致粮食价格回落的重要因素。粮食

价格承压，种植户对种子、地租、农药、化肥和机械等种植成本严格控制，对高价化肥接受度不高。

 2025年1月玉米价格持续承压后开始窄幅回升，一定程度上提高了基层购肥备肥积极性。
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资料来源：同花顺，长江期货能化产业服务中心
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 尿素开工负荷率平均

85%水平，日均产量同

比均高于2024年，目前

维持19-20万吨水平。

 季度产量来看，从产

能集中投放以来，尿素

产量同比增量明显。

2025年1月尿素产量572

万吨，同比增加82万吨。

 产能方面，2025年计

划投产有近600万吨。目

前陕西煤化工的80万吨

（大颗粒）旧产能扩建

已投产，新疆新冀能源

化工100万吨（中小颗粒

/大颗粒）等待出产品。

尿素基本面分析 — 供应

尿素季度产量对比（万吨）

尿素周度开工负荷率（%） 尿素周度日均产量（万吨）

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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陕西煤化工集团有限公司 80 2025年1月投产

甘肃刘化(集团)有限责任公司白银新天化工分公司 70 2025年

新疆新冀能源化工 100 2025年

新疆奥福化工 50 2025年

内蒙古乌兰集团 80 2025年

潞安化工正元集团 52 2025年

安徽晋煤中能化工股份有限公司 80 2025年

山西晋煤日月新材料 20 2025年

江苏晋煤恒盛化工 60 2025年

总计 592

  2025年尿素新增产能
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 2024年尿素表观消费量6445万吨左右，同比增加854万吨左右，同比增幅15.27%。

 2024年尿素产销率先增后降，4-6月维持高位，自7月以来连续下降，产销压力增加，处于历史低位。2025年春节

前后尿素收单情况好转，产销率回升。

 2024年1-12月尿素出口总量26万吨左右，同比减少426万吨左右。

尿素基本面分析 — 需求

尿素产销率（%） 尿素月度表观消费量（万吨） 尿素月度出口量（万吨）

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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 据统计局数据，2024年全国粮食播种面积17.90亿亩，比上

年增加525.8万亩，增长0.3%，连续5年保持增长。其中稻谷和

玉米播种面积增加，小麦面积稳中略降。

 随着各地持续推进高标准农田建设，改善农业生产条件，将

更加注重粮食单产水平实现有效提升。

 随着气温转暖，农业用肥备肥需求逐步释放，3-4月为春小

麦返青肥旺季，随后为高氮复合肥生产旺季。

尿素基本面分析 — 农业需求

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

农业用肥
旺季

复合肥对
尿素需求
季节性

中国尿素农业用肥旺季时间统计

小麦主产区春小麦
返青肥（占全年农
业用量约20％）

王米及水稻等作物
追肥（占全年农业
用量50％以上）

小麦底肥期用肥
（占全年农业用量

20％）

春季复合肥生产旺
季

夏季高氮复合肥生
产旺季（占复合肥
全年尿素需求量
50％以上）

秋季高磷复合肥生
产旺季（占复合肥
全年尿素需求的
20%以上）

春季复合肥生产旺
季
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资料来源：同花顺，公开资料整理、长江期货能化产业服务中心
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 2025年1-2月复合肥开工仍然呈现季节性变化，目前开工率从低位回升至34.43%，后续有进一步提升预期。

 2025年1月复合肥产量272万吨，同比减少24万吨，主要为春节期间开工下降。

 2025年1-2月复合肥库存持续累库，目前80-90万吨水平。随着春耕用肥需求释放，预计库存逐步去库。

尿素基本面分析 — 工业需求

复合肥月度增减（万吨）复合肥开工负荷率（%） 复合肥库存（万吨）

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素基本面分析 — 工业需求06

全国建材家居卖场消费额及景气指数 三聚氰胺周度产量（万吨）

火力发电量当月值及同比（亿千瓦时、%）

 建材家居卖场消费额四季度呈

现下降趋势，景气指数从

127.65下调至108.82，板材

市场国内需求改善有限，出口

有一定支撑。

 2025年三聚氰胺开工率先升

后降，1月产量13万吨，同比

减少近1万吨，主要受春节假

期影响。因尿素供应充足，三

聚氰胺厂家对尿素按需采购，

囤货意愿不强。

 火力发电量维稳，尿素脱硫脱

硝需求有支撑，但无备货需求，

对尿素需求增量空间缩小。

 车用尿素供应充足，受新能源

和天然气车冲击，需求支撑增

量有限。

车用尿素颗粒产量（吨）

资料来源：同花顺，卓创资讯、隆众资讯、百川盈孚、长江期货能化产业服务中心
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尿素基本面分析 — 库存07

 尿素企业库存160-170万吨水平，现有库存主要集中在内蒙

古、新疆、河北、安徽和湖北，尿素港口库存13.5万吨。尿素

目前注册仓单9261张，合计尿素18.522万吨，处于尿素注册仓

单历史第二高位。

 2025年尿素库存屡创新高，春节累库，节后开始小幅去库。

按尿素库存规律，春耕旺季来临，即将进入季节性去库阶段。

尿素周度港口库存（万吨） 

尿素周度企业库存（万吨） 

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

2020 2021 2022 2023 2024 2025

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2020 2021 2022 2023 2024 2025

尿素注册仓单数量（张） 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2020/03/11 2021/03/11 2022/03/11 2023/03/11 2024/03/11



尿素去库路径分析07

 涨价去库还是降价去库？

资料来源：同花顺，卓创资讯、长江期货能化产业服务中心
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尿素后市展望：

1

08

内部因素：2-3 月旺季前初期，因为高日产高库存，所以下游拿货都很谨慎，尿素现货价格降至近十年第一个四

分位点以下，尿素期限结构也从现货升水转变为现货贴水。但是春耕用肥需求还是占到尿素全年需求 50-60%左右，复

合肥工厂也要拿原材料生产，现在其他原材料钾和磷比较紧张，尿素现货价格回暖或带动期货主力价格重心抬升，预期

是逐步进入涨价去库阶段。4月份左右（可能提前在3月中旬）尿素备肥已经相对充足，加上淡季储备货源释放以及尿

素仓单货源出库，涨价去库策略乏力，尿素下调压力更强，预期进入降价去库阶段。5-6月尿素高供应低需求，并且切

换至累库周期的交易逻辑下可能会有价格新低出来，重新回到尿素生产成本竞争。

外部因素：2025年全球经济形势不确定性增加，国内宏观政策及市场情绪对大宗商品影响密切，在大宗商品整体

向好阶段将为尿素承托底部，或跟随出现反弹。粮食价格虽有回升，但向上驱动需要消费明显转好，否则上涨乏力。

总的来说，尿素自身供需格局延续宽松，出口政策方面不作假设，尿素价格或在淡季继续震荡探底，旺季向上修

复，真正结束下跌周期更需要借助供给侧调整、煤炭价格、粮食价格、宏观环境等条件变化。

重点关注：尿素产能投放、尿素装置减产检修、复合肥开工、出口政策、煤炭价格、宏观环境 

2

3
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长江期货股份有限公司

Add  /  湖北省武汉市武汉市江汉区淮海路88号13、14层

Tel  /  027-65777137
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