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Part 1 行情回顾



价格走势及基差

• 截至5月27日，碳酸锂主力合约收盘价为60920元/吨，较4月末下跌5040元/吨，跌幅7.64%；本月均价62647.5元/吨，较4月均价下跌8541.07

元/吨，跌幅12.00%。SMM电池级碳酸锂6.2万元/吨，较4月末下跌5950元/吨；工业级碳酸锂6.04万元/吨，较3月末下跌5800元/吨。

• 5月碳酸锂价格呈下跌趋势。5月上半月，碳酸锂期货市场延续偏弱震荡格局，供应过剩矛盾持续，市场对库存高企及成本支撑减弱的担忧加

剧。5月12日，中美发表日内瓦联合声明，中美互将本次对等关税降至10%，缓和市场悲观预期，碳酸锂短暂企稳。然而供需双增、供应增速

高于需求增速背景下，部分锂盐企业检修减产，但整体供应量仍高，难以扭转供大于求局面。此外，矿石价格下跌和进口供应增加，也削弱

了价格支撑，下旬锂价继续下跌走势。 

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货
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期货持仓及仓单情况

数据来源：广期所，格林大华期货

请务必阅读文后免责声明

• 截至5月26日，碳酸锂注册仓单量34,979手，较上月末增加

1,502手。



Part 2 供给情况



澳矿价格加速下跌，成本端支撑减弱

• 截至5月28日，澳洲进口锂辉石现货平均价630美元/吨，较4月末下降135美元/吨；外购锂辉石精矿（LiO2：6%）生产碳酸锂利润-5378元/

吨。5月矿石端价格下跌速度加快，成本端对碳酸锂价格支撑作用减弱。

• 4月锂矿进口量同比增加21.84%，环比增加16.69%，其中非洲锂矿项目持续爬产，贡献较多供给增量。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：SMM，格林大华期货



开工情况

• 据SMM，截至5月22日，碳酸锂开工率42.18%，较4月末下降2.82个百分点。分原料端来看，辉石端开工率42.82%，同比下降7.38个百分点，

云母端开工率45.63%，环比提高4.98个百分点，盐湖端开工率56.08%，环比下降1.64个百分点，回收端开工率25.67%，环比下降1.01个百

分点。辉石端开工率明显下降，云母端大厂维持较高开工，盐湖端生产旺季到来，预计未来开工率将进一步提高。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货
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供给情况

• 截至5月22日，碳酸锂周产量16093吨，月内产量整体呈下降趋势，5月前三周碳酸锂产量约48778吨，环比明显下降。虽有部分企业减停产，

但复产及海外矿到港量攀升使供应压力仍大，产量维持高位。国内碳酸锂周度产量虽环比小幅下降但同比仍高，进口量增加，盐湖提锂进

入高产期，整体供应充足。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货
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进口情况

• 4月中国进口碳酸锂2.83万吨，环比增加56.33%，同比增加33.63%；其中，进口智利2.03万吨，占比70.16%，环比减少9.96个百分点；进

口阿根廷0.69万吨，占比25.63%，环比增加8.74个百分点，二者合计占我国总进口95.80%。青山控股、赣锋锂业在阿根廷产能处于爬坡中，

使得阿根廷碳酸锂产量及出口至中国量增加。

• 根据智利海关数据，2025年4月出口中国碳酸锂为15545.60吨，环比减少6.32%，同比减少32.12%。受全球贸易关系紧张影响，4月智利出

口中国碳酸锂量小幅下降，预计5月我国进口碳酸锂总量环比小幅下降。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：SMM，智利海关格林大华期货
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Part 3 需求情况



需求

请务必阅读文后免责声明

Ø需求方面

l 据SMM，三元材料5月产量6.37万吨，环比+2.61%，同比+30.95%。

l 磷酸铁锂5月产量27.62万吨，环比+4.48%，同比+39.74%。

l 5月正极材料供给量小幅增长，目前市场消费主力仍是动力市场，长单客户仍以绑定合作模式运营，中小型电池厂采购力度有限，

短期内仍持观望情绪刚需补货为主。6月下游将进入消费淡季，预计正极材料排产环比将出现下降。根据大东时代智库调研显示，

2025年6月中国市场动力+储能+消费类电池排产量144GWh，环比减2%，动力电池排产增速持续放缓，6月头部企业动力电池排产环比

5月降低1%-2%

数据来源：SMM，大东时代智库，格林大华期货



需求

请务必阅读文后免责声明

Ø 需求方面

l 据中汽协，2025年1至4月，我国汽车产销量分别为1017.5万辆和1006万辆，同比分别增长12.9%和10.8%。新能源汽车表现活跃，产销延续快速增长

态势。1至4月，新能源汽车产销累计完成442.9万辆和430万辆，同比分别增长48.3%和46.2%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的42.7%。出

口在外部环境急剧变化的形势下保持稳定。1至4月，汽车出口193.7万辆，同比增长6%，其中，新能源汽车出口64.2万辆，同比增长52.6%。4月单月，

汽车出口51.7万辆，环比和同比实现双增长。

l 乘联分会发布最新数据显示，5月1-25日全国乘用车市场零售达135.8万辆，同比去年增长16%，环比上月增长9%。其中新能源车零售72.6万辆，同比

激增31%，推动新能源渗透率攀升至53.5% 的历史高位。4月新品车型上市较多，叠加以旧换新政策机遇，厂家普遍推出厂商端置换、报废补贴，对

需求提升效果显著。

数据来源：中汽协，乘联会，格林大华期货

-0.2

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023-2025年中国新能源汽车销量（万辆）

2023年 2024年 2025年 环比 同比



库存情况

• 截止5月22日，国内碳酸周度社会库存总计环比上月减少85吨至131,779吨，环比降幅0.06%。冶炼厂的减产未形成显著去库表现，库存仍

处于高位，对价格形成压制。碳酸锂价格跌破6万后，需关注后续厂家是否会迫于成本压力推出减停产计划。

请务必阅读文后免责声明

数据来源：SMM，格林大华期货
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Part 4 行业动态



4.1 中美发表日内瓦联合声明

请务必阅读文后免责声明

数据来源：公开信息，格林大华期货

• 5月12日，中美双方发布《中美日内瓦经贸会谈联合声明》。中美发布日内瓦经贸会谈联合声明，双方取得了历史性成果，力度大超预

期，两国同步按下了“关税暂停键”，并大幅降低关税水平。关税政策的双向调整，锂电池、电动汽车等产品迎来利好，预计储能电

芯有抢出口需求，碳酸锂价格受到短暂支撑。

• 月底美国再次就特朗普关税举措问题出现反复，警惕美国政策反复对需求及市场情绪影响。



4.2 finniss锂矿重启研究报告显示，采、选矿成本将降低40%、33%

请务必阅读文后免责声明

Ø 碳酸锂 
Core Lithium 5月14日发布重启研究报告：
finniss重启研究报告显示，矿山具有20年矿山寿命潜力。全地下运营的情况下，采矿成本降低 40%，从 120 澳元

/吨降至 63-72 澳元/吨；选矿成本降低 33%，从 69 澳元/吨降至 40-46 澳元/吨。
重启研究设定了Finniss作为对价格波动更具弹性的运营，并将成为高质量、粗粒度锂辉石精矿的可靠来源。该研

究概述了一个成本更低、寿命更长、可扩展的运营计划，将产生12亿美元的自由现金流，相当于生产前资本的六倍回报。
目前尚未做出是否重启决定。
今日碳酸锂主力合约收盘65200元/吨，涨幅3.00%，中美关税问题缓和，带动市场情绪好转，6.3万元/吨价位出现

支撑，技术面呈现反弹趋势，然基本面来看，锂盐厂减产并尚未带动库存明显去化，锂矿价格仍处于下行趋势，预计本
次反弹高度有限，上方第一压力位6.8万元/吨，第二压力位7万元/吨。

数据来源：Core Lithium官网，格林大华期货



4.3 欧洲电池法案尽职调查义务延期两年至2027.8.18

请务必阅读文后免责声明

Ø欧盟委员会于2025年5月21日发布了一项重要提案 COM(2025)258 final，拟议修订《欧盟电池和废电池法规》。该提案的核心是

将经济从业者在电池尽职调查政策方面的义务生效日期推迟两年。提案对法规 (EU) 2023/1542 第48条的具体修订如下：

l 1.电池尽职调查义务的起始日期变更：在第1款中，将“2025年8月18日”替换为“2027年8月18日”。

l 2.委员会发布相关指南的日期变更：在第5款中，将“2025年2月18日”替换为“2026年7月26日”。

Ø推迟原因：

l 1.不断变化的地缘政治格局和供应链的深层挑战。提案指出，电池原材料供应链深受地缘政治格局变化的影响，给行业带来诸多

挑战，尤其是在原材料采购层面。全球供应链的梳理与调整绝非朝夕之功，电池制造商亟需时间来审慎分析并在必要时调整其供

应链策略。

l 2.第三方认证体系建设的滞后。电池尽职调查义务中包含一项关键要求，即经济从业者的尽职调查政策需要由指定机构进行第三

方验证。然而，a)电池尽职调查政策相关指定机构的遴选与认证工作进展慢于预期。b)截至目前，也只有大约一半的成员国任命

了负责评估、通知和监督合格评定机构的通知机构。c)认证标准的缺失亦是瓶颈之一。

l 3.尽职调查方案的开发与认可还需要时间。

l 4.与《企业可持续发展尽职调查指令》的协调与一致性需求。



4.4 其他动态

请务必阅读文后免责声明

Ø 【3万吨/年废旧疆电池综合回收项目】近日，新疆维吾尔自治区克拉玛依市独山子区人民政府与新疆峰炎资源佰环利用有限公司正式签善战略合作协议，共同推进3万吨/年安旧锤电池综合

回收项目达成战略合作协议。据悉，规划新建动力电池拆解、梯次利用组装破碎回收等生产线，项目建成后，每年可实现3万吨废弃锂电池的高值化循环利用，助力独山子区延伸新能源产业

链、发展资源循环经济，埴补疆内在该领域的空白。

Ø 【年产6000吨电池级碳酸锂生产线项目落地广东】近期，湛江市生态环境局发布了广东浩海锂电高新材料有限公司年产6000吨电池级碳酸锂生产线新建项目环境影响报告书受理的公示。项

目占地面积36249.75平方米，厂区建筑面积23133.29平方米，建设1条年产6000电池级碳酸锂生产线项目以锂辉石熟料。

Ø 【海南矿业:2万吨电池级氙氧化锂项目全流程贯通暨合格品下线】海南矿业公告称，公司投资建设的2万吨电池级氙氧化理项目实现全流程胃通，首批气氧化锂产品通过内部实验室取样检查，

确认产品参数达到设计标准。但锂资源价格波动可能影响项目经济性，且项目持续稳定生产及达产、产品获得客户认证通过的时间存在不确定性，公司将及时行信息披露义务。

Ø 【力拓与智利国家铜业将合作开发马里昆加盐湖锂项目 拟向合资企业投入至多9亿美元】力柘与智利国家铜业公司5月19日宣布签要有的束力协议，将织建合资企业开发和运营智利马里是加

盐湖锂项目。该交易预计明年一季度末完成。根据协议，力拓格收购马里昆加盐湖有限公司49.99%的股权，智利国家铜业通过该公司持有马里昆加盐湖的许可证和采矿特许权。力拓表示，将

向马里昆加盐湖有限公司投入3.5亿美元初始资金，用于后续研究和资源分析，以推进项目直至最终投资决策，一旦决定推进项目，力拓将向该公司投资5亿美元，用于支付建设成本，若合资

企业实现到2030年交付首批锂的目标，力拓还将向该公司注资5000万美元。

Ø 【盐湖股份：今年4万吨项目格生产30吨联酸锤】今日，盐湖股份公开表示，当前在中国五矿和中国盐湖的大力支持下，新建4万吨耀盐项目通过全面加强建设进度管控，在施工管理和技术

手段上不断革新。公司全体员工齐心协力，积极调配各方资源，以高度的表任剧产格把控项目安全、质量与进度。大家争分夺秒，加快项目建设进程，按照计划，今年4万吨项目将生产30吨

碳酸理，我们也格全力以赴，力争实现产星进一步突破。

Ø 【盐湖股份:关于开展碳酸锂期货套期保值业务的公告】青海盐湖工业股份有限公司于2025年5月26日召开会议，审议通过了《关于开展碳酸锂期货套期保值业务的议案》。公司拟通过开展

碳酸锂期货套期保值业务，减少碳酸锂价格波动对公司生产经营的影响，有效规道市场风险。本次套期保值业务的交易品种仅限于碳酸锂商品期货，保证金及权利金上限为5,400万元，任一

交易日持有的最高合约价值不超过24,000万元，额度在审批期限内可循环滚动使用。

Ø 【卫星图显示bikita矿区尾矿排放异常】根据鸟瞰资讯显示，2024年12月到2025年2月，Bikita矿区尾矿排放减缓，进入3月份至4月份，连续两个月尾矿排放异常，最近5月份观测其排放也

近乎停止，推测是选矿工作减产或停止。



6月展望及风险提示
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Ø 预计6月碳酸锂供应减量有限，成本区间下移，而电芯需求下降拖累正极排产下滑明确，减产空间有限将使库存水平高位运行。供应维持
高位且需求收缩，价格大概率维持震荡筑底态势。主力合约2507下月移仓需求将对价格有一定支撑，但短线空头资金仍会对盘面价格产
生向下压力，预计6月价格（5.5-6）万元/吨偏弱运行。关注市场情绪和突发事件影响，5月中美关税政策反复使得市场情绪回暖带动价
格小幅反弹，关注美国最高法院对系列关税问题最终裁决。同时若出现主要资源国出口政策变动、大型矿山生产事故等突发事件，也会
在短期内造成碳酸锂价格的波动。 

Ø 风险提示：

l 锂盐厂开工率变化

l 矿端减停产消息

l 需求超预期
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