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核心观点
随着近年蛋鸡行业持续盈利发展，蛋鸡存栏恢复，延淘在行业内逐渐

普遍，淘汰鸡综合日龄持续增加，养殖户如何进行淘鸡决策，影响因素又

是什么，淘汰变量作为预测蛋鸡存栏变化的核心要素之一，对其进行分析

研究具有重要意义，本文选取了 2020 至今样本淘汰鸡出栏量、主产区淘汰

鸡平均价格、单斤鸡蛋盈利、主产区鸡蛋均价等数据，探寻蛋鸡淘汰规律

及其影响因素，并对四季度淘汰进行展望，供投资者参考。

基于季节性分析，我们发现 5 月（端午节前后）、9 月（中秋前后）、

12、1 月（春节前）淘汰鸡出栏大概率增加，上涨概率均超过 70%，其中

1 月（年底春节前）淘鸡量增加概率 100%，且增幅最大，平均变化幅度为

27.9%；2 月、3 月、6 月淘汰量大概率减少，概率超过 80%，且 2 月减少

概率为 100%，降幅最大，平均变化幅度为 18.6%，说明蛋鸡淘汰具有明

显的季节性和集中淘汰的特点。从淘汰节点来看，全年淘汰鸡出栏最高峰

多在年底春节前，春节后可淘老鸡较少，节后一至两周是全年淘汰鸡出栏

最低点。

从经济行为角度，养殖户淘汰决策是现实与预期的博弈，养殖利润、

预期蛋价及淘汰鸡价格是影响淘鸡决策的主要因素。延淘收益来源于延淘

期间鸡蛋销售净利润和淘汰鸡正向收入变化，因此在鸡蛋销售不存在净利

润的情况下，养殖户最终都会选择淘汰，而在净利润为正的情况下，除非

淘汰鸡价格大幅下跌，养殖户会淘汰老鸡，否则不会选择淘汰。在一定假

设条件下（蛋率 80%、蛋均重 64g、无新增死淘等），延淘期间，淘鸡价格

平均每天下跌 0.01 元/斤，蛋价涨幅超过 0.39 元/斤，延淘有利润，否则选

择淘汰兑现淘鸡收入更合理。

国庆节之后，鸡蛋缺乏集中备货需求提振，蛋鸡存栏恢复至高位，四

季度新开产环同比增加叠加中秋延淘，鸡蛋供应维持增势，蛋价大概率承

压下行，但当前斤蛋有盈利的情况下，不会产生大量淘汰。不过值得注意

的是，春节蛋价存在反弹预期，但年底为全年淘鸡出栏高峰，淘汰鸡价格

回落概率大，从历史数据来看，12 月淘汰鸡价格平均月跌幅为 0.9 元/斤

（0.03 元/斤/天），根据前文假设条件，若 12 月蛋价平均反弹幅度超过

1.17 元/斤，养殖户大概率继续延淘。然而，根据当前盘面反馈的 11-12

价差，市场对年底蛋价表现谨慎乐观，因此年底若淘鸡价格顺应季节性规

律大幅下跌，市场或存在超预期集中淘鸡，从而一定程度缓解鸡蛋供应压

力。
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一、淘汰行为介绍

淘汰产蛋后期的老鸡是蛋鸡养殖行业常规生产行为，根据商品代蛋鸡生长周期，

蛋鸡从幼雏经过 4-5 个月的育成期成为能够产蛋的产蛋鸡，经历一年左右的产蛋期，72

周左右的（18 个月）蛋鸡产蛋率大幅下滑，生产效能降低，养殖户淘汰低效能老鸡补

进鸡苗进入下一批蛋鸡养殖，从补栏到淘汰形成完整的养殖周期。然而，值得注意的

是，近年延养或延淘在行业内逐渐普遍，淘汰鸡综合日龄持续增加，从 2021 年前的

500 天以下最高增加至 2023 年的 521 天，近三年年均淘鸡日龄均超过 510 天，那么是

什么驱动养殖户选择淘汰或者延养老鸡呢？

养殖户淘汰老鸡会影响当期的在产蛋鸡存栏，从而直接影响鸡蛋的供应，鸡蛋供

应由在产蛋鸡存栏和产蛋率决定，其中产蛋率主要受鸡苗品质、饲养环境等可控因素

影响，因此产蛋率变化相对平稳且有规律，那么研究鸡蛋供应预期变化的关键因素即

是预期在产蛋鸡存栏变化。Δ在产蛋鸡存栏=T+1 期新开产蛋鸡数量-T+1 期淘汰鸡出栏

数量，其中，“T+1 期新开产蛋鸡存栏”由前 4-5 个月的鸡苗补栏量决定（假设补栏的

是 0 日龄鸡苗），也就是说新开产由前期补苗行为决定了，唯一的变量是“T+1 期淘汰

鸡出栏”，因此研究养殖户淘汰行为及其影响因素是预测鸡蛋供应变化的核心一环，尤

其在某些时刻是影响行情的关键因素。本文将总结淘汰鸡出栏规律并探究影响养殖户

淘汰行为的因素，供投资者参考。
图 1：商品蛋鸡生命周期

数据来源：长江期货

图 2：全国淘汰鸡平均淘汰日龄（天）
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数据来源：卓创资讯 长江期货

二、蛋鸡淘汰规律

鸡蛋的消费往往受到节日提振，节日前有集中需求增量，蛋价容易上涨，临近节

日及节日后消费转淡，蛋价容易回调，基于鸡蛋消费的季节性波动，养殖户淘汰也具

有明显的时间节点倾向，一般会选择在节日前后集中淘汰。具体来看，我们选择全国

畜牧总站主办的中国畜牧兽医信息网会公布 100 个监测县蛋鸡生产信息的月度数据，

包含以 2015 年为基数的淘汰产蛋鸡合成指数及其环同比、淘汰日龄数据，进行淘汰鸡

出栏季节性分析发现，5 月（端午节前后）、9 月（中秋前后）、12、1 月（春节前）淘

汰鸡出栏大概率增加，上涨概率均超过 70%，且 1 月（年底春节前）淘鸡量增加概率

100%，且增幅最大，平均变化幅度为 27.9%；2月、3月、6月淘汰量大概率环比减少，

减少概率超过 80%，且 2 月减少概率为 100%，降幅最大，平均变化幅度为 18.6%，即

蛋鸡淘汰具有明显的季节性和集中淘汰的特点。此外，2020 年至今，根据卓创发布的

全国主产区蛋鸡淘汰鸡出栏量数据来看，全年淘汰量在 8-9.5 亿只，2020年蛋鸡出栏量

最大，周度均值约为 1800 万只，并且 2020 年淘汰鸡出栏量标准差最大，说明周度淘

汰波动较大，而往后年份蛋鸡淘汰出栏量波动降低，出栏较为平稳。从淘汰节点来看，

淘汰量最大值多出现在 1 月农历春节前，即全年淘汰鸡出栏最高峰多在年底春节前，

而淘鸡出栏量最小值大多出现在 2 月，也就是说春节后可淘老鸡较少，节后一至两周

是全年淘汰鸡出栏最低点。

总的来说，节日前后淘汰鸡出栏量会大幅增加，其中，年底春节前淘汰量最大，

并且近年随着蛋鸡行业规模化发展，淘汰鸡出栏波动有所降低，淘汰行为逐渐平稳，

但仍然具有明显的季节性特点。
图 3：2017-2024.7 月度淘汰出栏季节性 图 4：2020-2024.8 月主产区蛋鸡周度淘汰（万只）
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数据来源：畜牧业监测预警信息网 长江期货 数据来源：卓创资讯 长江期货

表 1 2020-2024.9.6 年全国主产区蛋鸡周度淘汰描述性统计（万只）

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年（截至 9.6）

最大值 2620 2361 2234 1987 2013

最大值出

现的周数

40（10.2

当周）

2（1.8 当

周）

3（1.14

当周）

21（5.26 当

周）
4（1.26 当周）

最小值 0 684 793 620 999

最小值出

现的周数

6、7（2.7-

14 当周）

8（2.19

当周）

6（2.4 当

周）

4（1.27 当

周）
7（2.16 当周）

均值 1798.902 1700.377 1552.519 1630.5 1538.25

标准差 640.6593 300.4654 262.673 229.0721 287.4537

三、淘鸡的影响因素分析

影响淘鸡的主客观因素纷繁复杂，例如鸡蛋行情、饲料成本、养殖户心态、鸡苗

质量、鸡病、环保政策等等，本文讨论的主要是基于经济角度的养殖户淘鸡行为，能

够基于价格数据观察和预判的相对客观的经济行为，适用于常规淘汰决策的情形。也

就是说，养殖户是否淘汰老鸡完全取决于延迟淘汰是否存在正边际收益，养殖户如果

选择淘汰，能立刻获得淘汰鸡收入（现金收入），如果不淘汰，继续饲养，能获得延养

期间鸡蛋销售净收入（蛋价-饲料、人工等成本）和未来的淘汰鸡收入，属于未来现金

流，即在不考虑通胀的情况下，养殖户权衡未来现金收入（预期）与当下现金收入

（现实）熟大决定是否淘汰适龄老鸡，因此淘汰行为是现实与预期的博弈。延淘产生

的收益具体计算公式如下：延淘收益=鸡蛋产量*斤蛋利润+Δ淘汰鸡收入，因此如果预

期延淘存在正收益，养殖户倾向于不淘汰，反之，则淘汰。那么影响延淘收益的因素，

即养殖利润、预期蛋价及淘汰鸡价格即是影响淘鸡决策的主要因素，下文我们将先分

析各类因素如何影响淘鸡行为，然而在实际决策中，养殖户会综合考量各类因素进行

淘鸡决策，所以我们将重点分析各类因素的综合影响机制。

（一）各类影响淘鸡的因素
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1、斤蛋利润

斤蛋利润是指每斤鸡蛋销售收入扣除生产成本后的净利润，该利润为正时，老鸡

延养期间继续产蛋带来正收益，这种情况下，养殖户会倾向于不淘汰老鸡，尤其是短

期内斤蛋利润预期扩大时，更不会考虑淘汰老鸡，一方面延淘能获得销售鸡蛋的净收

益；另一方面新补栏的鸡苗还需要经历一段时间的育雏、育成期才能进入到产蛋期，

错过高收益机会。

从斤蛋利润、淘鸡出栏量的历史数据来看，2020 年 5-6 月斤蛋利润出现较大幅度

亏损，最高一斤鸡蛋亏损 0.72元（2020年 7月 3日当周），可以观察到该时间段淘汰鸡

出栏量持续处于较高水平，粗略计算该阶段周均淘鸡出栏量为 2260万只，远高于 2020

年全年出栏量均值（1798.902 万只），甚至高于 2022、2023 年周度最大出栏量（2022

年 2234 万只、2023 年 1987 万只），说明养殖利润亏损时，养殖户倾向于淘汰，优先会

淘汰生产效能下降的高日龄老鸡。

图 5：淘鸡出栏与斤蛋盈利

数据来源：卓创资讯 长江期货

2、预期蛋价

由于养殖户存在一定周期的原料库存，所以短期蛋价波动的弹性高于饲料成本，

也就是说若预期蛋价上涨，延养期间的鸡蛋销售收入将增加，只要淘汰鸡价格在此期

间未大幅下滑，养殖户会倾向于继续养殖老鸡获取鸡蛋销售净收入。从鸡蛋现货价格

季节性表现来看，8、9 月蛋价大概率上涨，且 8 月上涨幅度最大，中秋是鸡蛋消费传

统旺季，节日需求提振下，蛋价预期上涨，养殖户不会选择在预期蛋价大幅上涨时进

行淘汰，从淘鸡出栏的节奏来看，7、8 月淘汰鸡出栏大概率环比减少，也验证了上述

逻辑。

图 6： 鸡蛋现货价格季节性 图 7：淘汰鸡出栏与蛋价
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数据来源：同花顺 长江期货 数据来源：卓创资讯 同花顺 长江期货

3、预期淘汰鸡价格

除了延养期间鸡蛋销售净收入外，淘汰鸡收入变化也是延养利润来源之一，Δ淘鸡

收入=Δ淘汰鸡体重*Δ淘汰鸡价格，从国内养殖量较多的品种海兰系列、罗曼系列来看，

产蛋后期体重增长远不及育成期，变化幅度不大，故预期淘汰鸡收入变化主要是预期

淘汰鸡价格变化。

淘汰鸡价格取决于淘汰鸡供需情况，即淘汰鸡出栏、替代品等会影响淘汰鸡价格。

其中，淘汰鸡出栏量是影响淘汰鸡价格的主要因素之一，通过 2020-2024 年主产区淘汰

鸡价格季节性表现来看，2-3 月、7-8 月淘鸡价格大概率上涨，且 3 月和 7 月上涨概率

为 100%，上涨幅度最大；另外，除了 10 月，其余月份淘鸡价格大概率环比下跌，其

中 12 月下跌概率为 100%，1、9、11月下跌概率次之，其中 1 月下跌幅度最大。淘汰

鸡价格与淘汰鸡出栏季节表现相呼应，淘汰鸡出栏量增加的月份，淘汰鸡供应增加，

从而施压淘鸡价格，反之，出栏减少，价格上涨。2020 年至今，主产区淘汰鸡均价在

【2.33，7.14】元/斤波动，最高价 7.14元/斤出现在 2022 年 10 月底，最低价 2.33元/斤

出现在 2020 年 2 月中旬。2020 年淘汰鸡出栏量高，淘汰鸡年均价最低为 4.23 元/斤，

不过 2023 年淘鸡均价最高为 5.86元/斤，但 2023年淘汰鸡出栏高于 2022 年，说明淘鸡

价格不单受淘鸡出栏量影响，还存在其他影响淘鸡价格的重要因素。我们选取 2020 年

至今主产区淘汰鸡均价、主产区淘汰鸡出栏、白条鸡批发价、猪肉市场价数据计算相

关性，发现淘鸡价格分别与淘汰鸡出栏呈现负相关（相关系数-0.24）、白条鸡价格正相

关（相关系数 0.46）、猪肉价格负相关（相关系数-0.55），若预期未来淘汰鸡出栏量增

加，淘鸡价格预计承压下行，不过也需要考虑白条鸡、猪肉等相关产品价格的影响。

值得注意的是，淘汰鸡价格与蛋价走势较为一致，两者相关性高达 0.7，而且我们

发现淘汰鸡价格止跌拐点往往提前于蛋价拐点，背后的原因可能是蛋价持续下跌，养

殖户选择淘汰低效能适龄老鸡，淘鸡价格承压下行，行至低位，高日龄可淘老鸡减少，

养殖利润仍存情况下，养殖户会惜淘日龄不太高的蛋鸡，淘鸡价格下行空间有限，或

触底反弹，淘汰之后释放部分供应压力，蛋价止跌。
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总的来说，当淘汰鸡价格行至低位，蛋价预期上涨时，养殖户倾向于惜淘，而当

蛋价、淘汰鸡价格均行至高位，蛋鸡预期上涨乏力时，养殖户会选择顺高价兑现淘鸡

收入。

图 8： 2020-2024.8 月度淘鸡价格季节性 图 9：主产区平均价：淘汰鸡（元/斤）

数据来源：同花顺 长江期货 数据来源：同花顺 长江期货

表 2 2020-2024.9.6 全国主产区淘汰鸡均价（元/斤）

2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年（截至 9.6）

最大值 6.57 6.15 7.14 6.43 6.61

最大值出

现的周数

31(7.31 当

周)

21（5.21

当周）

44

（10.28

当周）

10、12

（3.10、3.24

当周）

29（7.19 当周）

最小值 2.33 4.12 4.14 4.49 4.5

最小值出

现的周数

7（2.14 当

周）

1（1.1 当

周）

4（1.21

当周）
1（1.6 当周） 18（5.3 当周）

均值 4.23 5.25 5.63 5.86 5.46

标准差 0.840101 0.532339 0.786823 0.446739 0.686419

图 10：淘汰鸡出栏量与价格 图 11：淘汰鸡价格与蛋价

数据来源：卓创资讯 同花顺 长江期货 数据来源：同花顺 长江期货

（二）淘鸡影响因素综合分析
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在现实进行淘鸡决策中，各类影响因素往往不是独立纳入考量的，养殖户会综合

考虑各类影响因素，同时由于养殖户会存在饲料原料安全库存，因此短期饲料成本波

动影响不大，那么延养期间的鸡蛋销售利润取决于预期蛋价表现，也就是说预期蛋价

及淘鸡价格涨跌驱动着养殖户的淘汰行为，而四种预测情景带来的淘鸡决策有所差异。

具体来看，

【情形一】：预期蛋价下跌、淘汰鸡价格上涨，这时需考虑鸡蛋是否存在净销售利

润，若斤蛋利润为正，养殖户不会淘汰；若斤蛋利润为负，养殖户会先惜淘，增加鸡

蛋供应，导致亏损扩大直至淘汰；

【情形二】：预期蛋价上涨，淘汰鸡价格上涨，养殖户不淘汰；

【情形三】：预期蛋价上涨，淘汰鸡价格下跌，需要考虑延淘期间鸡蛋净收入能否

超过淘汰鸡收入减少，若淘汰鸡收入减少大于鸡蛋净收入，则淘汰；若淘汰鸡收入减

少小于鸡蛋净收入，则不淘汰；

【情景四】：预期蛋价下跌，淘汰鸡价格下跌，也需要考虑斤蛋利润情况，若斤蛋

利润为正，延淘鸡蛋销售净收入大于淘汰鸡收入减少，养殖户不会淘汰，否则会淘汰；

若斤蛋利润为负，养殖户会选择淘汰。

总的来说，鸡蛋销售不存在净利润的情况下，养殖户最终都会选择淘汰，而在净

利润为正的情况下，除非淘汰鸡价格大幅下跌，导致淘汰鸡收入减少超过延淘鸡蛋销

售净利润，否则不会选择淘汰。那么淘鸡收入与蛋价存在何种数量关系？下面我们设

定了一些假设条件，对两者的数量关系进行了理论测算。

前提假设 72 周蛋鸡进入产蛋后期，平均体重 4 斤，产蛋率 80%，平均蛋重 64g

（0.128 斤），无新增死淘，短期饲料成本波动不大，生产成本只考虑饲料成本，不考

虑水电、人工、设备折旧等。

一只蛋鸡的延养收益=延养期间鸡蛋销售净收入+Δ淘汰鸡收入，其中鸡蛋销售净

收入=Δ日均蛋价*80%*0.128 斤*延养天数，Δ淘汰鸡收入=4 斤*Δ淘汰鸡价格，也就是

说两者的盈亏平衡点，即鸡蛋销售净收入=Δ淘汰鸡收入，可以推算出，39*Δ淘汰鸡价

格/延养天数=Δ日均蛋价，即延淘期间，淘鸡价格日均下跌 0.01 元/斤，日均蛋价涨幅

超过 0.39 元/斤，延淘才有利润，否则选择淘汰兑现淘鸡收入更合理。此外，如果老鸡

蛋率下降、蛋重下降、死淘增加等生产效能下降，弥补单位淘鸡价格下跌所需的蛋价

上涨幅度应更大。例如，根据海兰灰商品代生产性能表，90周蛋鸡产蛋率下降至 75%，

其他假设条件不变，淘鸡价格下跌 0.01 元/斤/天，蛋价涨幅超过 0.42 元/斤，延淘才有

利润。
图 12：淘汰决策逻辑
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数据来源：长江期货

图 13： 罗曼粉蛋鸡生长和体重（克）发育曲线 图 14：海兰灰商品代生产性能曲线

数据来源：罗曼粉饲养手册 长江期货 数据来源：海兰灰饲养手册 长江期货

表 3 海兰灰商品代生产性能表（72-90 周）

周龄 饲养日产蛋率% 体重（千克） 平均蛋重（克）

72 82-83 2.01-2.06 64.9

73 82-83 2.01-2.06 64.9

74 82-83 2.01-2.06 64.9

75 81-82 2.01-2.06 64.9

76 81-82 2.01-2.06 64.9

77 81-82 2.01-2.06 64.9

78 80-81 2.01-2.06 64.9

79 80-81 2.01-2.06 64.9

80 79-80 2.01-2.06 65

81 79-80 2.01-2.06 65

82 78-79 2.01-2.06 65

83 78-79 2.01-2.06 65

84 77-78 2.01-2.06 65

85 77-78 2.01-2.06 65

86 76-77 2.01-2.06 65

87 76-77 2.01-2.06 65

88 75-76 2.01-2.06 65

89 75-76 2.01-2.06 65
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90 74-75 2.01-2.06 65

四、后市淘鸡推演

结合上文淘汰规律及影响因素的分析，我们对四季度淘汰行为进行展望，供投资

者参考。根据商品代蛋鸡生命周期，72周（18个月）蛋鸡产蛋效能下降进入可淘阶段，

2023年 3-5 月补栏的鸡苗陆续在 2024年 8-10月进入可淘阶段，根据卓创样本企业蛋鸡

苗月度出苗量（占全国 50%）数据，2023年 3-5月月均补苗 4557万羽，处于近五年最

高水平，钢联补苗数据该阶段月均补苗 4447万羽，处于近五年同期次高水平，略低于

2021年，智慧蛋鸡公布的商雏数据该阶段月均补苗约为 12100 万羽，处于近五年最高

水平，因此多方数据表明 2023年 3-5月补苗量处于历史高位，说明 2024年 8-10 月可

淘老鸡较往年同期是偏高的，若后市集中淘汰一定程度会施压淘鸡价格。从淘鸡价格

季节性来看，9月淘鸡价格大概率环比下跌，月平均跌幅在 0.11元/斤。根据卓创监测

的主产区鸡蛋均价，截至 10月 10日当周，中秋国庆双节后主产区鸡蛋均价较节前（9

月 19日当周）跌 0.67元/斤，淘汰鸡价格较节前上涨 0.03元/斤，即节后蛋价下跌，淘

鸡价格上涨，根据前文分析，这种情况下需要关注斤蛋利润情况，虽然蛋价有所下跌，

但饲料成本进一步下移，斤蛋利润维持高位，截至 10月 10日，斤蛋周度平均盈利

1.26元/斤，处于近五年同期最高水平，在这样的情况下，养殖户不会主动淘汰适龄老

鸡。国庆节之后，鸡蛋缺乏集中备货需求提振，蛋鸡存栏恢复至高位，四季度新开产

环同比增加叠加中秋延淘，鸡蛋供应维持增势，蛋价大概率承压下行，但斤蛋有盈利

的情况下不会淘汰。此外，春节节日提振鸡蛋消费，对蛋价形成支撑，存在反弹预期，

年底为全年淘鸡出栏高峰，淘汰鸡价格季节性回落概率大，12月淘汰鸡价格平均月跌

幅为 0.9元/斤（一个月 30天，日均淘鸡价格下跌 0.03元/斤/天），根据前文假设部分，

若 12月蛋价平均反弹幅度超过 1.17元/斤，延淘才合理，然而从目前盘面反馈的 11-12

价差来看，市场对年底蛋价表现谨慎乐观，因此年底若淘鸡价格顺应季节性规律大幅

下跌，市场或存在超预期集中淘鸡，从而一定程度缓解鸡蛋供应压力。

图 15： 2020-2024.8 月鸡苗出苗数据（万羽） 图 16：2020-2024.8 月鸡苗出苗数据（万羽）

数据来源：卓创资讯 长江期货 数据来源：Mysteel 长江期货
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