
 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                1                              投资有风险，入市需谨慎！ 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

环保、亏损压力下，碳酸锂开工率提升缓慢；

下游头部需求向好  
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www.cifco.net 

李冰 

投资咨询号：Z0020004 

有色金属研究团队 

内容摘要： 

3 月中下旬，中国国际期货有限公司借助与广州期货交易所合作

举办“期货助力新能源高质量发展，暨碳酸锂企业套期保值交流会”

的契机，由公司董事总经理李宗平带队，中期研究院投研主管李冰，

深圳分公司副总经理刘璞，南昌营业部总经理孙刚以及新能源下游企

业领导一行 14 人，对当地碳酸锂产业链代表性企业进行了实地走访调

研，并与企业高层进行了深入充分的交流，因生产线现场不可拍照，

现将调研的情况文字小结如下。 
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一、调研领辉科技情况 

公司主要做矿石提炼，是矿石提炼企业，走访当日（3 月 21 日）正值环保组到宜

春检查期间。据了解，此次环保组检查主要是针对矿渣处理方面的环保检查，检查期

间宜春地区的矿区提炼企业 70%已停工（实际上去年下半年已经有近一半的产能停产，

主要碳酸锂价格低，生产即亏损导致），检查期间只有四家头部在开工，当地对全面复

工复产没有准确预期。对碳酸锂价格的预期上，矿区认为上半年各种情况累加，产能

确实在减少，对碳酸锂短期价格是利好。 

图1-1：露天锂渣矿待做环保处理                         

 

资料来源：中期研究院 
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图1-2：国内碳酸锂企业产能利用率（周度） 

 

数据来源： MYSTEEL，中期研究院 

二、调研宁德时代（宜春生产基地）情况 

宁德时代宜春生产基地，主要生产动力和储能电池。期间考察团参观了宁德时代

新建成的厂区及展馆。据了解，宜春时代电池工厂，一期总投资 135 亿元，项目建成

后可年产 50GWh 锂离子动力及储能电池。目前宜春时代的生产线为全国最先进，可一

天内进行产线切换的生产线，可以随时满足三元电池、碳酸锂电池及储能电池的生产。

这种国内领先的生产线切换技术有助于帮助企业减少产成品库存，降低生产经营成本。

据介绍，目前宜春时代可以做到 1.3 秒生产一个电芯的高速生产。目前由于订单充足，

处于较高产能状态。当前由于主要承担小米汽车订单，因此磷酸铁锂电芯产量占比较

高。此外，相关人员还介绍了宁德时代目前的储能电池订单增速较快、锂电池回收技

术等应用情况及当前的储备技术，包括钠电池开发及凝聚态电池的研发进度等。目前

宜春时代一期还未全部建成，未来还有二期投入。宜春时代将作为宁德时代最先进生
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产线，成为其最重要的生产基地之一。 

三、 调研国轩高科（宜春生产基地）情况 

国轩高科宜春生产基地，主要生产磷酸铁锂动力及储能电池。当日考察团在宜春

国轩总经理张伟的带领下，参观了解了整个锂电池生产线，让考察团队对新质生产力

有了更全方位的了解。宜春国轩年产 15GWH，主要生产磷酸铁锂电池，用于动力电池及

储能电池。目前公司磷酸铁锂电池主要供货商除了国内车企，还包括欧洲、中南亚地

区等。东南亚地区的供货主要在续航 300 公里的 A 级车型。张伟总经理带领参观了智

能化生产车间，他介绍全车间工人 200 人左右，24 小时生产，且全程智控，可以达到

随时检查每个环节的产量、用料等。目前宜春国轩的开工率在 7 成左右，在磷酸铁锂

行业中仍然是较高水平。未来，宜春国轩还将新建一条生产线，但主要用于技术更替

产能置换，而非新扩产能。从张总的介绍中，我们看到当前磷酸铁锂行业整体面临的

生产成本高、行业竞争激烈等问题，但对于头部企业而言，核心技术带来的高品质可

以保证其订单，此外资本投资下，其向海外扩张速度较快，也会带来新机遇。 

 

三、小结：碳酸锂高供给，下游头部需求较好 

1、矿端及冶炼的产能仍然不低，生产成本较高。从宜春的调研情况看，中上游供

给较大的压力突出。尽管冶炼型企业还在奋力争夺宜春地区的锂矿资源，调研期间，

也有刚刚涉足锂行业的企业表示正在竞标锂矿。但由于宜春地区锂云母的品味普遍不

高（根据某企业专家介绍当地锂云母普遍在 0.2%-0.4%品味），会导致较高冶炼成本，
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这也是当地开工率较低的主要原因之一。未来需要关注的是，环保方面锂渣处理将通

过政府、企业等多方面入手，有助于解决头部企业产生的锂渣。但中小企业在高供给

量、成本倒挂及环保压力下，生存仍然比较艰难。 

2、磷酸铁锂行业尽管比碳酸锂行业出现更早的行业普遍性亏损，但对于电芯头部

企业而言，他们控股的从资源到冶炼到正极的产业链较完整，反而能保证利润和订单。

从电芯终端头部企业的生产看，尽管企业表示未来行业竞争压力大，但仍然相对乐观。 
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