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01
近期市场行情回顾



近期市场行情回顾01

资料来源:ifind 百川盈孚  长江期货有色产业服务中心

◆ 近期供应端现扰动，智利封路对SQM生产供应形成干扰，澳洲矿山Mt Finniss因成本压力停产，短期内产量和进

口量有下降预期。中期看，非洲和美洲锂矿原料供应形成补充，整体供应端过剩确定性较强。需求方面，中游动

力电池环节仍处于去库阶段，终端增速趋缓后下游排产延续弱势表现，正极材料仅维持刚需采购，散单成交较少。

供需双弱下，碳酸锂维持偏弱震荡走势，截至1月16日，工业级碳酸锂报价9万元/吨，较上月末下跌2.17%，电池

级碳酸锂报价9.7万元/吨，较上月末下跌2%。
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现货价:工业级碳酸锂(元/吨）
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02
基本面分析



碳酸锂产业链介绍01

资料来源：广期所 SMM 长江期货有色产业服务中心



生产成本测算02

数据来源:ifind  百川盈孚 长江期货有色产业服务中心

◆ 从生产成本来看，资源禀赋和提纯技术决定了提锂成本，如果不考虑税收等因素，锂盐湖成本最低，锂辉石次之，锂云母最高。

◆ 南美盐湖和中国盐湖处于行业成本底部区域，总成本在 3-5.5 万元/吨，澳洲锂矿开发成本高于盐湖提锂，总成本约 5-9万元。国内锂

辉石原料加加工费总成本在 6-7 万元/吨，国内锂云母提锂原料成本加加工费总成本在 7-8 万元/吨。非洲多数锂矿完全成本可控制在 

8万元/吨以内，外购锂辉石提锂成本约7-10万元/吨，外购锂云母提锂成本约8-10万元/吨。当前国内生产平均成本约9.3万元/吨，随

着锂矿供应延续宽松局面，平均生产成本有望延续下降趋势。

硫酸法生产碳酸锂成本国内碳酸锂平均生产成本
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供应端03

数据来源:广期所 SMM 百川盈孚 长江期货有色产业服务中心

◆ 国内自 2020 年起锂盐产能扩张速度明显加快，锂盐产能开工率长期不足70%，主要是受限于矿端供给。2023年全年国内碳酸锂产量

42万吨，同比增加21%。11月澳矿开启四季度定价机制谈判，锂精矿进口量环比下降，冶炼厂多保持稳定生产，原料供应受限使得

12月产量环比减少14.6%。

◆ 我国碳酸锂生产区位与企业分布相对集中，江西、四川、青海三省作为锂云母、锂辉石、盐湖提锂重要产地，合计产量占比为75%。

由于锂辉石与锂云母储量较少，未来盐湖提锂占比将逐渐增加。

国内碳酸锂月度产量统计 2023年12月不同原料生产碳酸锂产量占比
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供应端3.1

数据来源:SMM  公司公告   长江期货有色产业服务中心

◆ 在锂电行业高景气度背景下，除了澳洲、智利、阿根廷等传统在产项目外，非洲、加拿大和巴西等锂矿开发明显加速，

海外矿端新增产能将集中于 2023、2024 年投放，整体供给端持续放量。但由于产能爬坡时间较长，实际产量的大量释

放还需等到 2024-2025 年。原料短缺局面已根本性改变，预计2023-2025 年全球锂矿产能增量分别达 48万吨、39 万

吨和 43万吨。

2023Q4-2024年主要锂盐项目情况

项目 原料 企业 新增年产能（万吨） 预计投产时间

Mt Holland 锂辉石 SQM 5 2024年初

李家沟 锂辉石 四川能投 2.3 2023年年底

Mt Marion扩建 锂辉石 MinRes 5.6 2024年1季度

新疆大红柳滩 锂辉石 新疆有色 5 2024年1季度

Goulamina 锂辉石 赣锋锂业 5.45 2024年2季度

Kathleen Valley 锂辉石 Liontown 6.25 2024年2季度

Greenbushes CGP3 锂辉石 Talison 6.3 2024年8月

加不斯锯坦矿 锂云母 赣锋锂业 0.5 2024年3季度

茜坑 锂云母 江特电机 1.4 2024年4季度

梅家含锂瓷石矿 锂云母 江特电机 0.2 2024年4季度

Salar de Atacama- SOM 盐湖 SQM 3 2024年4季度



供应端3.2

◆ 2023年锂盐供应增量主要是来自于南美盐湖和非洲锂矿，且产量贡献主要集中在下半年。南美盐湖投产集中在2022、

2023年，但由于盐湖爬产较慢，满产或要到2024，年内仅能释放部分产能，但利润驱动下生产积极性较高，总体锂

资源有效产能增加规模仍较大。2023 年锂矿新增产能达到 50万吨以上，同比增长50%，预计2023 年全球锂盐产量

约为 107万吨 LCE，同比增长36%。

全球锂盐产量预估

数据来源:锂业分会 SMM   长江期货有色产业服务中心

产量类型 2021 2022 2023E 2024E 2025E

澳洲矿山 21.47 30.07 37.5 41.27 47.34

南美盐湖 17.56 23.44 30.3 39.58 46.98

国内云母 5.24 7.28 10.14 13.75 25.76

国内锂辉石 1.07 1.37 2.91 3.72 4.24

国内盐湖 6.90 8.22 9 11.45 16.32

其他地区 0 3.70 10.23 20.23 28.23

锂电回收 2.24 4.30 7.5 10.12 13.82

合计产量 54.49 79.2 107.58 140.12 182.69



供应端3.3

◆ 国内锂行业原料对外依存度约为 55%，主要来源于澳大利亚、巴西、津巴布韦等国。海外矿山投产主要在 2-3 季度，

非洲主要在产或扩产项目基本于上半年投产，合计投放新产能超过14万吨LC，考虑生产和运输周期，四季度有较大

增量，下半年海外整体交付量将环比上升。11月锂精矿进口量环比下降，澳矿开启四季度定价机制谈判，澳洲锂矿

进口环比下滑39%。1-11月碳酸锂累计进口量为12.9万吨，较去年同期增长11.6%，1-11月锂辉石累计进口量为

395.6万吨，同比增长59%。 

数据来源:ifind SMM   百川盈孚   长江期货有色产业服务中心

澳矿对进口总量占比美洲和非洲锂矿进口量快速增长 锂辉石精矿进口量（万吨）
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需求端04

数据来源:锂业分会  ifind 长江期货有色产业服务中心

◆ 碳酸锂下游需求分为电池需求及传统工业需求，2022年全球锂电池占碳酸锂需求的比例高达80%。锂电池的细分市

场主要包括动力锂电池、储能锂电池和消费锂电池等。其中，动力锂电池的下游应用领域主要为新能源汽车；储能

锂电池的下游应用领域主要为通信基站备用电源、电力电网储能、家庭电力储能等；消费锂电池的下游应用领域主

要为手机、数码等消费电子产品。 2022 年全球锂离子电池出货量约为 958GWh，同比增长 91%。2023年1-12月

国内新能源汽车产量累计同比增加30%。

全球锂电池出货量及同比增速 国内新能源汽车产量及同比增速

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

0

20

40

60

80

100

120

2
01
7-
05

2
01
7-
08

2
01
7-
11

2
01
8-
02

2
01
8-
05

2
01
8-
08

2
01
8-
11

2
01
9-
02

2
01
9-
05

2
01
9-
08

2
01
9-
11

2
02
0-
02

2
02
0-
05

2
02
0-
08

2
02
0-
11

2
02
1-
02

2
02
1-
05

2
02
1-
08

2
02
1-
11

2
02
2-
02

2
02
2-
05

2
02
2-
08

2
02
2-
11

2
02
3-
02

2
02
3-
05

2
02
3-
08

2
02
3-
11

产量:新能源汽车:当月值（万辆） 当月同比（%）



需求端—正极材料4.1

◆ 碳酸锂可用于加工成锂电池正极材料，是整个电池的核心材料。当前市场中主流的锂电池正极材料为磷酸铁锂与

三元材料，此外还有钴酸锂和锰酸锂共四类。根据锂业分会统计，2022年我国锂电池正极材料产量约201.7万吨，

同比增长约 81.42%，其中磷酸铁锂产量同比增长160.6%，三元材料产量同比增长48.8%。百川盈孚统计，23

年全年磷酸铁锂产量为167.2万吨，同比增长57%，三元材料产量为61.1万吨，同比减少0.43%，动力电池行业

产能存在阶段性过剩，处于去库周期导致正极材料产量增速大幅回落。

国内磷酸铁锂当月产量统计

数据来源:  百川盈孚  长江期货有色产业服务中心

国内三元材料当月产量统计

0

50000

100000

150000

200000

250000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023



需求端—动力电池4.2

数据来源:ifind 长江期货有色产业服务中心

◆ 动力锂电池是当下乃至未来锂盐下游最主要的应用领域，是新能源汽车的动力来源。2022年我国新能源汽车产销分别

为705.8万辆和 688.7万辆，同比分别增长96.9%和 93.4%。中汽协统计国内新能源汽车产销分别完成958.7万辆和

949.5万辆，同比分别增长35.8%和37.9%。从长期趋势看，锂电行业从23年起整体进入成熟期，需求增速维持在相对

稳定的区间。

国内动力电池产量及同比增速 国内新能源汽车渗透率
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需求端—动力电池4.2

数据来源:ifind  百川盈孚 长江期货有色产业服务中心

◆ 12月，我国动力和其他电池合计产量为77.7GWh，环比下降11.4%，同比增长48.1%。我国动力电池装车量47.9GWh，

同比增长32.6%，环比增长6.8%。12月我国动力和储能电池合计出口19.4GWh，其中动力电池出口13.9GWh，占比

71.6%，储能电池出口销量5.5GWh。装车量和产量增速不同步，表明此前产成品库存较高，下游企业主动去库以应对成

本压力，另外成品库存也在快速积累，正极材料排产持续偏弱。

国内动力电池产量与装车量差值 国内正极材料分类型产量
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需求端—新能源汽车终端消费4.2

数据来源:ifind  新闻整理 长江期货有色产业服务中心

◆ 前三季度美国新能源汽车销量109万辆，同比增长约 55%，欧洲新能源汽车累计注册量同比增长21%至 167万辆。7 月 

31 日，国务院办公厅转发国家发改委《关于恢复和扩大消费的措施》的通知，其中提出继续扩大新能源汽车消费，加

强充电桩等配套设施建设，全球电动化大趋势不改。

◆ 2023 年 6 月 21 日，财政部、国家税务总局、工信部等三部门印发《关于延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策

的公告》，对购置日期在2024 年 1月 1日至 2025 年12 月 31 日期间的新能源汽车免征车辆购置税，购置日期在2026 

年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间的新能源汽车减半征收车辆购置税。新能源汽车购置税减免延续至2027 年，

有助于稳定市场预期，加强新能源汽车竞争力，进一步释放新能源汽车消费潜力。

◆ 欧洲的新能源汽车市占率接近25%，近日欧盟拟对中国新能源车开启反补贴调查，加剧了对短期终端需求的担心。关注 

美国 IRA实体清单未落地的压制。



需求端—储能电池4.3

数据来源:锂业分会  ifind   长江期货有色产业服务中心

◆ 当前全球储能市场持续高速发展，中国、美国、欧洲为主要增量市场，2022年中国、 美国、欧洲新型储能装机合计占比

约 86%。2022年全球以电化学储能为首的新型储能装机规模超 20.4GW，累计装机规模约45.7GW，同比增加80.4%，

锂离子电池是目前电化学储能中的主要储能方式。2022年全球储能锂电池出货量达到 159.3GWh，同比增长 140.3%，

预计2022-2025 年的复合增速达到 80%-100%。据ICC鑫椤资讯统计，2023年1-10月，全球储能电池出货量超过

170GWh，预计全年全球储能电池市场出货量超过210GWh，同比增长50%。

全球锂离子储能电池出货量及同比增速 全球储能电池市场需求



4.4

数据来源:ifind 百川盈孚 IDC 长江期货有色产业服务中心

◆ 高通胀对全球电子产品消费产生负面影响，2023年上半年全球电脑出货量达到1.16亿台，同比下降18.5%。据市场

调查机构IDC预计，2023 年全球个人电脑和平板电脑的出货量将降至 4.031 亿台，同比下降11.2%。上半年全球智

能手机出货量5.24亿台，同比下降 12.8%，IDC 预计2023年全球智能手机市场出货量将会低于 12 亿台，同比下降 

1.1%。磷酸锰铁锂在电动两轮车上的应用将扩大，随着物联网、人工智能等多场景应用的普及，终端需求有望逐渐

企稳复苏。

需求端—消费电池

国内钴酸锂当月产量统计 国内锰酸锂当月产量统计
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4.5

数据来源:ifind SMM  长江期货有色产业服务中心

◆ 动力电池行业产能存在阶段性过剩，出货压力增加，电池厂减产去库，导致终端需求向上传导进度缓慢，成本及需

求双重打压下，正极材料价格整体下跌为主。材料企业大多降低碳酸锂原料库存备货，部分材料厂原料库存仅能维

持一周左右的生产，下游维持刚需采买。处于需求淡季，需求环比下降，12月正极材料排产偏弱。下游正极企业年

前的订单多数已经签订，且主要以长单拿货为主，对于散单的采买意愿依然平淡。

锂电产业链利润情况

磷酸铁锂价格走势 三元材料价格走势
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4.5

数据来源:ifind mysteel 长江期货有色产业服务中心

◆ 锂电产业链利润重新向中游电池环节转移，正极材料、负极材料、电解液、隔膜及其他材料等各环节利润同比均有

不同程度的下滑。1-11月，我国动力和储能电池合计累计产量为699GWh，产量累计同比增长41.6%，我国动力电

池累计装车量339.7GWh, 累计同比增长31%，其中磷酸铁锂电池累计装车量230GWh，占总装车量68%。整车销

量景气，但动力电池库存明显积累，向上传导影响正极企业补库需求。

锂电产业链利润情况

电池厂库存水平新能源乘用车库存水平
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库存结构有望改善4.6

数据来源:SMM  百川盈孚 长江期货有色产业服务中心

◆ 23年以来，新能源汽车销售增速回落，终端需求增速下滑，动力电池产销量增速相对低迷，碳酸锂逐渐累库。经历

了一季度的主动去库后，正极材料厂的原料库存水平已显著降低，5-6月电池厂排产数据环比改善，下游需求向好驱

动了补库需求，冶炼厂库存降低，库存向下游转移的趋势明显。三季度至今，正极材料排产持续偏弱，正极材料企业

补库进度不及预期，库存向下游转移不畅。截至12月22日，百川盈孚统计碳酸锂总库存为3.19万吨，较11月底增加

1440吨。

碳酸锂库存结构 总库存处于较高水平
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后市碳酸锂价格展望
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◆ 正极材料厂的原料库存水平已降低至低位，部分材料厂原料库存仅能维持一周左右的生产，下游原料库存普遍

处于低位，终端需求向好有望拉动补库需求。锂盐冶炼厂与澳洲矿山的长协定价机制改为到港月下个月的锂矿

网价来计算成本，即由Q-1的模式改为M+1月的定价模式，新的定价模式让矿价与碳酸锂的价格趋势更同步。

11月锂精矿进口量环比下降，澳矿开启四季度定价机制谈判，产量延续下滑趋势，非洲和美洲锂矿进口份额持

续提升。

◆ 海外矿端新增产能将集中于 2023、2024 年投放。2023年锂盐供应增量主要是来自于南美盐湖和非洲锂矿，

非洲主要在产或扩产项目基本于上半年投产，考虑生产和运输周期，四季度有较大增量，下半年海外整体交付

量将环比上升。利润驱动下生产积极性较高，总体锂资源有效产能增加规模仍较大。预计2023 年全球锂盐有

效产能同比增长30%以上。

◆ 当前正极材料厂商的碳酸锂原料库存相对去年同期不算高，但中游动力电池环节仍处于去库阶段，在一定程度

上向上传导会抑制正极材料厂商的采购需求，下游排产延续弱势表现。在终端未拉动补库需求释放前，预计碳

酸锂价格将延续偏弱震荡，操作上建议生产企业可适时布局远月合约反弹沽空。

后市碳酸锂价格展望
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