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进入三月份，玻璃盘面不改弱势，截止到 2025 年 3 月 17 日，玻璃主力合

约最低跌至 1133 元/吨，玻璃价格的持续下跌主要是需求下滑明显。一方面受季

节性淡季影响，需求大幅下降，叠加节前中游备货库存较高，节后以消化自身库

存为主，拿货积极性不高，玻璃厂持续累库不断下调报价，带动盘面走弱；另一

方面，房地产项目年后普遍复工缓慢，整体需求表现不及往年同期，且低于市场

预期。随着“两会”落地，虽然整体符合市场预期，但没有额外的刺激提振市场信

心，行业心态逐渐转为悲观，需求疲软下，价格持续下跌。当下玻璃在高持仓下

进入“金三银四”的传统旺季节点，弱现实和预期博弈，市场多空分歧较大，盘面

小幅反弹。 

2025 年以来，浮法玻璃产线点火与放水冷修并存，日产量表现稳中有增。

截止到 3 月 17 日，浮法玻璃放水冷修 7 条产线，点火及复产 5 条产线，日产量

增加至 15.92 万吨，较最低点 15.58 增加 0.34 万吨。去年玻璃价格持续下跌，利

润不佳导致下半年产线出现大规模放水冷修，日产量从 17.56 万吨的历史高位降

至近 5 年的低位水平 15.85 万吨，供给近 10%的降幅使得产业重新衡量浮法玻璃

供需平衡问题。从玻璃年后的需求表现来看，玻璃厂持续累库，产业仍处于过剩

状态。但玻璃目前正处在“金三银四”，由淡季转向旺季的节点上，需求有待被验

证，因此短期产线大规模放水冷修的概率不大。对于“金三银四”，多数企业仍抱



有期待，因为多数情况下，每年 3-4 月份玻璃需求都会有一波爆发，带动价格的

提涨，而玻璃的生产具有刚性，现在产线放水冷修很可能错过行业的“小阳春”，

造成企业损失。若四月之后，旺季需求被证伪，价格继续下跌，玻璃产线或将面

临新一轮的放水冷修，供给继续下降。 

玻璃价格持续走弱的核心驱动主要是需求疲软。目前浮法玻璃的主要需求仍

集中在房地产竣工端，受地产行业持续下行的拖累，近几年房屋新开工面积持续

下滑，传导至竣工端导致玻璃需求大幅下降。从行业周期来看，目前竣工端仍处

于下滑周期中，2025 年预计房地产竣工仍有两位数的降幅，玻璃需求有继续走

弱的预期。虽然随着政策托底，部分地区二手房市场成交好转，家装订单或给玻

璃需求带来一定的增量，但与竣工需求相比仍有较大的差距。国家统计局数据显

示，2025 年 1-2 月，全国房地产开发投资 10720 亿元，同比下降 9.8%，降幅比

上年全年收窄 0.8 个百分点。1-2 月份，房地产开发企业房屋施工面积 605972 万

平方米，同比下降 9.1%；房屋新开工面积 6614 万平方米，下降 29.6%；房屋竣工

面积 8764 万平方米，下降 15.6%。国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司

司长付凌晖在国新办举行的发布会上表示，今年以来房地产市场总体平稳，继续

向着止跌回稳的方向迈进。但也要看到，部分地区房地产市场仍然处在调整之中，

市场回稳还存在压力。 
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从历史数据来看，2023 年玻璃“小阳春”发生在春节后的第六周，2024 年玻

璃“小阳春”发生在春节后的第七周，本周是 2025 年春节后的第六周，产销出现

了环比好转，但持续性还有待观察，因为终端需求略显乏力。从隆众资讯统计的

数据来看，截至 20250317，全国深加工样本企业订单天数均值 8 天，环比 17.6%，

同比-35.3%，3 月份深加工新单提升力度相对有限，多数反馈目前订单不及往年

同期，并且当前针对回款慢的工程订单承接心态也较为谨慎，当前多数持有的散

单执行天数不足 7 天。周末不同地区产销分化明显，沙河出现一波中游的抢货

潮，玻璃厂产销翻倍，部分企业价格提涨，但湖北地区产销不温不火，个别企业

价格继续下调，短期还不能判断实际需求出现明显改善，需要继续跟踪各地产销

数据。 

年后玻璃价格的持续下跌，导致玻璃厂处境不容乐观，虽然 2024 年玻璃供

需双弱，但需求减量大于供给的下滑，玻璃仍处于过剩状态。节后玻璃厂持续累

库，截止到 20250313，全国浮法玻璃样本企业总库存 7025.7 万重箱，较节前增

幅达到 65%。玻璃厂的快速累库不断施压价格，截止到 3 月 17 日，沙河最低出

厂价跌至 1160 元/吨，湖北最低出厂价跌至 1100 元/吨，虽然距离去年 9 月下旬



沙河现货最低价 1020 元/吨仍有距离，但多数企业已经亏损。据隆众资讯生产成

本计算模型，本周以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润-163.03 元/吨；以煤制气

为燃料的浮法玻璃周均利润 58.34 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润-

24.53 元/吨。 
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短期来看，浮法玻璃面临房地产弱现实和“金三银四”强预期的博弈，叠加近

期产销出现好转，盘面小幅反弹。但终端需求未见明显改善，“金三银四”需求还

有待进一步验证。但短期的需求的好转并不能改变中长期玻璃过剩的格局，旺季

过后，玻璃需求仍有走弱预期，中长期价格的修复大概率还是需要靠产线冷修出

清。 
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