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自 9 月下旬以来，玻璃在政策预期和基本面改善的影响下，盘面持续反弹，

但进入 11 月后，随着“金九银十”的传统旺季结束，以及政策预期的落地，玻璃

继续反弹乏力，盘面震荡运行。进入淡季后，玻璃将面临实际需求的考验，虽然

目前房地产相关支持政策还在陆陆续续的发布，但市场期待度降低，盘面交易重

点转向基本面。 

11 月 4 日-11 月 8 日，十四届全国人大常委会第十二次会议在北京举行。

这次会议表决通过了《国务院关于提请审议增加地方政府债务限额置换存量隐性

债务的议案》。议案提出，为贯彻落实党中央决策部署，在压实地方主体责任的

基础上，建议增加 6 万亿元地方政府债务限额置换存量隐性债务。本次政策规模

基本符合市场预期，但由于盘面已经充分交易，政策落地后并没有给商品市场带

来较大的提振，反而出现走弱迹象。11 月 13 日，财政部等部门发布关于促进房

地产市场平稳健康发展有关税收政策的公告。公告明确，加大住房交易环节契税

优惠力度，积极支持居民刚性和改善性住房需求；降低土地增值税预征率下限，

缓解房地产企业财务困难。但从盘面表现来看，对市场的提振有限。市场期待的

财政政策落地，后续虽然陆陆续续还会有政策出台，但对市场的影响度可能变小，

前期主导市场的情绪释放后，玻璃价格走势将重回基本面逻辑。 

10 月份，玻璃期货受政策预期支撑，上涨幅度比较明显，最高达到 1426 元



/吨，现货价格虽然跟涨，但整体基差保持负值，盘面升水现货。进入 11 月份，

玻璃期货震荡走弱，但现货价格受产线冷修，库存低位的支撑，仍保持上涨趋势，

基差由负转正。但现货的上涨缺乏持续性的驱动，目前涨势开始放缓。一方面，

经过前期多条产线放水冷修后，玻璃日熔量快速下降至 15.76 万吨，缓解了高供

给的压力。但随着利润的好转，日熔量继续下降的空间有限。据隆众资讯统计，

一条原计划 11 月初放水的产线，现放水时间推迟至年底，而随着 10 月底、11

月点火的三条产线相继引板后，日产量开始从低位反弹。另一方面，终端需求有

走弱预期。“金九银十”的传统旺季已经结束，虽然还有赶工期，但受天气影响，

施工从北向南将会陆陆续续受到影响，目前东北地区玻璃厂已经有降价和累库的

迹象，货源南下概率较大。另外在前期价格上涨和预期向好的刺激下，贸易商和

期现商库存增加，下游加工厂多数也有些许备货。近期了解，新接订单情况并不

乐观，当前以消化库存为主，接盘多转为理性。 

隆众资讯统计的中国浮法玻璃样本生产厂库库存量显示，自国庆节以来，玻

璃厂库存一直保持下降趋势。截止到 20241114，全国浮法玻璃样本企业总库存

为 4733.9 万重箱，处于中等水平，较国庆节前最高点 7478.9 万重箱下跌 2745

万重箱，跌幅 36.7%。但近期，随着拿货情绪略微走弱，玻璃降库幅度明显偏弱，

不排除进入淡季后开始累库，但年内库存量大概率不会再创新高，后续关注冬储

情况。 

整体来看，随着政策落地，商品市场情绪有所转弱，前期反弹幅度较大的玻

璃震荡走弱，市场交易逻辑从宏观转向基本面。当下玻璃基本面矛盾不算太大，

日产量大幅下降，需求在赶工期及家装订单好转的支撑下表现尚可，高库存也得

到了部分消化，且现货价格虽有明显反弹，但部分产线理论利润仍是亏损的。 



进入淡季后，需求有走弱预期，中下游库存也需要时间消化，玻璃短期缺乏利好

提振，价格或将以弱势震荡为主。 
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