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摘要：

 旧作方面，各主产区基层余货有限，农民手里库存基本见底。

特别是由于24/25年度8至9月辽宁地区出现的洪涝灾害，辽宁地区

产量损失超出此前市场预估，使得辽宁地区陈米供应偏紧支撑了

花生价格。目前各市场交易的货源都集中在中间环节，而贸易商

由于前期收购成本高、仓储以及资金占用成本等因素，挺价意愿

较强。

 在种植利润支撑下预计今年新季花生种植面积稳中略增，但

受到天气影响新米上市或延后，后期需要持续关注麦茬花生的播

种和主产区的天气变化。

 今年国内花生进口量明显减少，一方面由于国内花生价格一

直不高没有给出可观的进口利润，另一方面受到主要进口国国内

局势以及出口受限等因素影响。虽然塞内加尔花生果出口已于

2025年3月25日恢复，但恢复出口后的检疫与定价约束可能抬高进

口成本，预计后期塞内加尔进口米到港也较为有限。而苏丹更是

面临局势动荡、产量继续减产的问题，因此整体看今年国内花生

进口供应将大幅减少。

 风险提示:1、产区极端天气变化影响新花生产量及质量 2、

其他油脂价格剧烈波动影响花生期价
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一、花生期现货价格走势回顾

五一节后国内花生价格强势上涨，花生期现价格均出现明显上涨。花

生期货主力合约从 8000 左右反弹 500 个点，一改此前疲软走势。5 月花生

现货价格偏强震荡，相对来说油料米涨幅不明显，而通货米价格涨幅则较

大。截止到 5 月 31 日花生通货米均价为 9100 元/吨，环比上涨 860 元/吨，

涨幅为 10.43%。近期花生期现联动上涨主要由几方面的原因造成。首先旧

作方面，各主产区基层余货有限，农民手里库存基本见底。特别是由于 24/25

年度 8 至 9 月辽宁地区出现的洪涝灾害，辽宁地区产量损失超出此前市场

预估，使得辽宁地区陈米供应偏紧支撑了花生价格。目前各市场交易的货

源都集中在中间环节，而贸易商由于前期收购成本高、仓储以及资金占用

成本等因素，挺价意愿较强。除了旧作供应偏紧的支撑以外，由于主力合

约 10 对应的是新季花生，因此市场对于新季花生情况也较为关注。主产区

河南出现了一定程度的干旱，也使得市场对于河南新季播种和产量的担忧

情绪增强，在多重因素的影响下近期花生出现一轮上涨行情。

图 1：花生现货价格及花生期货主力收盘价(元/吨)

资料来源：WIND，申万期货研究所

图 2：通货米价格（元/斤）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所
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二、新季花生种植面积预计环比略增

图 3：花生种植面积及种植利润（千公顷、元/亩）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

图 4：花生玉米比价

资料来源：wind，申万期货研究所

24/25 年度国内花生产量环比增长，主要由于花生种植收益高，因此农

民种植花生积极性较强，使得种植面积环比增长。24/25 年度国内花生增产

也使得去年花生价格面临较大压力。即使从目前的价格水平来看花生价格

并不处于历史同期高位水平，但与其他作物相比花生的种植收益仍较为可

观。我们从花生和玉米的比价可以看出虽然近期比较有所回落，但与玉米

相比花生的种植收益仍较为理想，从种植利润角度考虑今年大面积改种玉

米的可能性较低。由于相比较主产区河南、山东等地来说，东北地区以及

内蒙古属于新兴产区，扩种潜力更强。因此需要关注东北地区的花生种植

情况，来评估今年新季花生种植面积是否有增加空间。从目前东北地区情

况来看，包地户种植面积或出现下降，但自种农户种植面积则有所增加，
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叠加地租成本下降带动新季种植成本下降，预计整个东北地区花生种植面

积稳中小幅增长。

图 5：全国降水量及土壤墒情

资料来源：中央气象台，申万期货研究所

由于实际的种植工作会受到天气等影响，因此我们在分析农作物种植

面积时不能单一从种植收益去考虑，还需要持续关注作物种植生长阶段产

区的天气变化。根据中央气象台报道，5 月上中旬东北地区出现低温湿涝天

气使得播种进度有所偏慢，但中下旬开始东北地区天气多以晴或多云为主，

土壤过湿范围明显缩小。今年河南地区出现一定程度干旱，虽然在 10 日及

20 日前后出现两次明显降雨改善了土壤墒情，但由于农民一般习惯在降雨

后开始种植，因此河南地区种植普遍偏晚。种植偏晚将导致今年新米上市

推迟，给予 10 合约一定支撑。总体来看，在种植利润支撑下预计今年新季

花生种植面积稳中略增，但受到天气影响新米上市或延后，后期需要持续

关注麦茬花生的播种和主产区的天气变化。

三、花生进出口情况

根据海关总署数据，2025 年 4 月进口花生数量为 12979.35 吨，较 3 月环比减

少 2210.53 万吨，减幅为 14.55%，同比上一年减少 91.06%；2025 年 1-4 月累计进

口花生 6.16 万吨，较去年同期相比减少 75.8%。出口方面，2025 年 4 月花生出口

数量为 17506.65 吨，环比减少 3.47%，同比上年增加 44.58%；2025 年 1-4 月累计

出口花生 6.2 万吨，较去年同期相比增加 26.7%。

今年国内花生进口量大幅减少，一方面由于国内花生价格一直不高没有给出

可观的进口利润，另一方面受到主要进口国国内局势以及出口受限等因素影响。

苏丹以前一直是我国最主要的进口花生来源国，但从 23 年苏丹发生战乱以后，苏

丹国内局势动荡，苏丹花生出口受限。随后在 24 年塞内加尔接替苏丹，成为我国

进口花生主要的替补来源，进口自塞内加尔的花生占比也显著提升。但是塞内加

尔政府为避免新旧销售季重叠，宣布自 2024 年 11 月 15 日起暂停所有花生果出口。

一般来说每年的三至五月是我国进口花生到港高峰期，但今年受到上述因素影响
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进口量锐减。虽然根据塞内加尔官方通告，塞内加尔花生果出口已于 2025 年 3 月

25 日恢复，但需满足符合植物保护局（DPV）的质量控制和认证程序以及遵守法规

规定的底价要求这两项核心条件。恢复出口后的检疫与定价约束可能抬高进口成

本，预计后期塞内加尔进口米到港也较为有限。而苏丹更是面临局势动荡、产量

继续减产的问题，因此整体看今年国内花生进口供应将大幅减少。

图 6：花生月度进口量（吨）

资料来源：海关总署，申万期货研究所

图 7：花生出口量（吨）

资料来源：海关总署，申万期货研究所

四、油厂收购进入尾声

根据我的农产品数据，截止到 6 月 5 日当周样本企业油厂原料花生库存为

14.72 万吨，环比上周下降 6520 吨；成品油花生油库存为 4.03 万吨，环比上周减

少 130 吨。6 月 5 日当周油厂花生压榨量为 1.52 万吨，当周样本企业油厂开机率

为 11.43%，环比前一周下降 1.43 个百分点。现阶段主力油厂到货量持续减少，部
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分油厂到货量有限。部分大型油厂陆续停收，中型油厂虽维持收购但到货量持续

偏低。根据季节性规律，油厂收购高峰期已过，后期油厂动向对于花生行情的影

响将减弱。

图 8：油厂花生库存（吨）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

图 9：油厂开机率（%）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所
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图 10：油厂压榨利润（元/吨）

资料来源：我的农产品，申万期货研究所

五、小结

旧作方面，各主产区基层余货有限，农民手里库存基本见底。特别是东北地

区货源供应较为紧张，去年辽宁地区产量损失超出此前市场预估，使得辽宁地区

陈米供应偏紧支撑了花生价格。目前各市场交易的货源都集中在中间环节，而贸

易商由于前期收购成本高、仓储以及资金占用成本等因素，挺价意愿较强。此外

今年花生进口量显著减少，考虑到主要进口来源国国内局势及出口政策等因素，

预计后期进口供应恢复也较为有限。因此若在基层余货所剩不多的情况下，进口

米也难以补充供应，且今年河南春花生普遍也种植偏慢，8 月后可能出现市场供应

青黄不接的局面。虽然今年国内新作花生预计在种植利润较好的情况下面积继续

稳中略增，但由于河南地区受到干旱影响种植进度偏慢，导致上市进程预计也将

推迟。整体来看主力 10 合约存在支撑，维持高位震荡判断。受到播种节奏的影响，

供应压力将后移，可择机介入 10-11 正套。

六、风险提示

1、产区极端天气变化影响新花生产量及质量

2、其他油脂价格剧烈波动影响花生期价
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本公司具有中国证监会核准的期货交易咨询业务资格

（核准文号 证监许可[2011]1284 号）

研究局限性和风险提示
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