
情绪与预期价值对玻璃行情的运行影响 

（一）情绪对节奏影响至关重要 
除供需结构外 ，情绪的影响也是影响行情运行方向和波动幅度的核心因素。在较短的

时间周期内，我们难以定义地产竣工下滑及其对玻璃需求端影响的真实规模，因此地产端影

响是需求节奏影响的慢变量。短期内，市场更加关注日度产销、周度库存等行业数据的变化，

这些变量依托于产业端上中下游情绪及宏观市场氛围。今年前三季度，市场延续了 2023 年

以来的特点，产业端对主要下游地产行业信心相对不足，因此玻璃“提价-促进采购-上游降

库-再提价”的正向反馈模式难以在较长时间内维系，也客观上降低了上行行情波段的幅度。

同时，上游厂家信心不足，也容易强化对未来行情弱势的担忧。主要表现为挺价犹豫、中低

库存率先降价等，以防范未来弱势行情出现时，自身位于行业内相对不利的位置。实际表现

是，需求尚可时价格未对供需真实情况进行体现，未能获得一定的利润垫，后期价格回落积

极并过早触及成本线，随后若需求情绪在一定阶段内未有好转，则上游将在较长时间内持续

亏损。下游订单天数持续偏弱但延续性、韧性尚可，从年末回顾全年看，需求总量较好但过

程中始终缺乏信心，导致产业端中下游采购步伐受限。这种情绪特征在 2023 年行情中已有

所体现，2024 年得以延续，在 2025 年行情运行中仍须进行关注。 

（二）预期变化引发盘面波动是波段行情的引擎 

近年来期现贸易商对玻璃品种的参与度进一步提升，期现贸易模式的渗透也为沙河、湖

北为代表的区域提供了重要蓄水池作用。玻璃作为地产竣工端品种，其价格预期受宏观氛围、

地产政策等变化影响显著。在宏观、行业政策出台后，期货盘面价格迅速对预期转变形成反

应，此时因期现商的参与，盘面走强形成期现套利机会，预期变化打破前期沉寂，迅速形成

现货端买盘，进而加强了政策预期与现货走势的即时关联性。年内几轮较大行情节奏多为政

策、情绪酝酿，盘面带动基差变化所发动，未来行情变化中这一特点预计将得以延续。即关

注预期和盘面先行，后启动带动现货跟进，而非盲目以现货情况对盘面方向进行判断。 
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