
www.founderfu.com

有色贵金属与新能源团队 胡彬
投资咨询证号：Z0011019

2025年2月

铝产业链专题报告

铝专题报告：欧盟对俄罗斯铝制裁影响几何？

投资咨询业务资格：京证监许可【2012】75号



CONTENT

第一部分 欧盟同意对俄实施第16轮制裁

第二部分 俄罗斯原铝生产及出口情况

第三部分 欧盟对俄罗斯实施铝制裁的影响

目录



欧盟同意对俄实施第16轮制裁

据最新报道，欧盟成员国的特使们周三就第16轮对俄制裁措施达成合意，将对俄铝、俄罗斯油轮
等产业施加更多限制。据悉，具体措施将会在下周一（2月23日）的欧盟外长会议上通过。那一天正
好标志着本轮俄乌冲突爆发的三周年。

截至2025年2月20日，欧盟对俄罗斯铝的制裁主要包括以下内容：
1. 逐步禁止进口俄罗斯原铝：欧盟在第16轮制裁中决定禁止从俄罗斯进口原铝。这一禁令将在制裁

措施正式通过后的一年内逐步实施。
2. 制裁背景与目的：此次制裁旨在进一步限制俄罗斯的金属出口收入，并防止其通过铝出口为军事

行动提供资金。
3. 制裁实施时间：制裁措施预计将在2月24日由欧盟外交部长正式通过，以纪念俄罗斯全面入侵乌

克兰三周年。
4. 其他相关措施：除了铝制裁外，第16轮制裁还包括对俄罗斯“影子船队”的73艘船只进行制裁，

禁止与俄罗斯港口和机场的交易，以及对13家俄罗斯银行实施SWIFT支付系统禁令。

这些制裁措施是欧盟对俄罗斯经济施压的一部分，旨在通过限制其关键出口商品来削弱俄罗斯的经
济能力。
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俄罗斯是全球重要的原铝生产国

据美国地质调查局的最新数据显示，俄罗斯2024年铝产量为380万吨，同比增长2.7%。2024年全球铝产量为7200万吨，俄罗斯铝产量约占全球铝
产量的5%。

根据国际铝业协会（IAI）的数据，俄罗斯的原铝产量占全球总产量的 6%-7%，是全球第三大原铝生产国，仅次于中国和印度。

俄罗斯铝业公司（Rusal）是全球最大的铝生产商之一，其产量占俄罗斯总产量的绝大部分。



俄罗斯是全球重要的原铝出口国

在制裁之前，欧盟是俄罗斯原铝的主要出口目的地之一，占比约为 10%-15%。俄罗斯原铝主要出口到欧盟的工业大国，如 德国、荷兰、意大利和
波兰，这些国家的制造业（如汽车、航空航天和包装行业）对铝的需求量较大。荷兰的鹿特丹港是俄罗斯铝进入欧洲的重要枢纽，大量铝通过这里转运
到其他欧洲国家。在制裁前，俄罗斯与欧盟的铝贸易关系相对稳定，欧盟依赖俄罗斯的铝供应以满足其工业需求。即使在制裁前，中国也是俄罗斯原铝
的最大出口市场，占比约为 30%-40%。

欧盟对俄罗斯铝的制裁（包括进口禁令）导致俄罗斯对欧洲的铝出口大幅下降。出口占比从原来的15%下降至6%,未来还将进一步降低。
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欧盟对俄罗斯实施铝制裁的影响

• 出口市场受限：欧盟是俄罗斯铝的重要出口市场之一，制裁实施后，俄罗斯铝对欧盟的出口将大幅减少。
俄罗斯铝生产商将面临收入下降的压力，可能导致生产规模缩减和就业岗位流失。

• 出口市场转移：俄罗斯铝可能会进一步转向亚洲市场，尤其是中国。2024年前三季度，俄罗斯对中国的铝
出口量占其总出口量的33%，且这一趋势预计将在2025年继续。然而，亚洲市场的铝供应增加可能会导致
价格下跌，进一步压缩俄罗斯铝生产商的利润。

• 生产成本上升：俄罗斯铝生产商如Rusal在2024年因氧化铝成本上升而削减了25万吨的产量。尽管氧化铝
价格在2024年底有所下降，但生产成本仍然是俄罗斯铝行业面临的重要挑战。

对俄罗斯铝行业的影响：



欧盟对俄罗斯实施铝制裁的影响

• 供应缺口与价格上涨：俄罗斯铝占欧盟原铝进口的6%，制裁实施后将导致供应缺口。欧盟可能需要从其他
地区（如中东、印度和东南亚）进口铝，这将推高铝价。

• 供应链调整：制裁的逐步实施可能会导致短期内供应链中断，欧洲企业需要调整库存和采购策略，这可能
会增加库存成本和生产放缓的风险。

• 行业竞争加剧：俄罗斯铝的退出将为欧洲本地铝生产商提供市场机会，但同时也可能加剧欧洲内部的市场
竞争。

对欧盟铝行业的影响：



欧盟对俄罗斯实施铝制裁的影响

• 价格波动：制裁消息传出后，LME的铝价以及国内沪铝价格都有所上涨。然而，随着俄罗斯铝转向亚洲市
场，可能导致亚洲市场供应过剩，进而对全球铝价产生下行压力。

• 贸易格局变化：俄罗斯铝的出口市场转移将进一步改变全球铝的贸易格局，中东和东南亚的铝生产商可能
会在欧洲市场获得更多份额。

• 市场不确定性增加：制裁措施的实施和地缘政治紧张局势的加剧，将使全球铝市场面临更大的不确定性，
投资者和企业需要密切关注政策变化。

对全球铝市场的影响：
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