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摘要： 

从 PVC 近十年出口格局看，2014-2020 年间我国 PVC 出口未

形成明显的倾向性且绝对数量有限。2021 年后 PVC 出口量激增至

百万吨水平，并连续三年创历史新高，分别为 175 万吨、196 万吨

和 227 万。估算 2024 年全年出口量将维持在 220 万吨/年水平，占

总消费量比重 10%左右。从年内出口表现看，出口表现依旧较好但

从节奏上可以看出政策干预下的“暗流涌动”。年初月度数据看出

口表现积极，在 3 月当月出口量创下历史单月新高的 29.7 万吨。5-

7 月的缩量相较明显主因印度 BIS 政策到期扰动。在政策延期后月

出口量再度回升至 20 万吨以上水平。在政策前后的出口量趋势不

难看出，政策的干扰力度较重，那么 2025 年政策若落地将如何影

响中国 PVC 的出口表现？本文将从需求国供需及政策角度进行分

析。 
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一、近年出口量级激增，渠道不断打开 

从国内 PVC 产能增速看近两年有所加快，23-24 年均增速在 3.5%以上。从需求侧看由于终端制品

主要集中在管型板片材等地产链消费，地产端从 2022 年周期向下拖累内需表现。截至当前地产月度数

据累计同比均维持负增长，其中销售面积及房屋新开工面积均在-20%附近。地产行业转弱导致终端企

业订单下滑、被动内卷下经济性下降；下游企业采购疲弱。出口渠道的打开从行业供需讲一定程度弥补

了地产转弱带来的内需下滑，从企业角度拓宽了销售面，缓解了厂家库存压力，而从价格角度，出口价

格能对不断下跌的 PVC 价格形成支撑作用且在阶段性的集中签单期起到利多刺激作用。 

从 PVC 近十年出口格局看，2014-2020 年间我国 PVC 出口未形成明显的倾向性且绝对数量有限。

2021 年后 PVC 出口量激增至百万吨水平，并连续三年创历史新高，分别为 175 万吨、196 万吨和 227

万。估算 2024 年全年出口量将维持在 220 万吨/年水平，占总消费量比重 10%左右。从年内出口表现

看，出口表现依旧较好但从节奏上可以看出政策干预下的“暗流涌动”。年初月度数据看出口表现积极，

在 3 月当月出口量创下历史单月新高的 29.7 万吨。5-7 月的缩量相较明显主因印度 BIS 政策到期扰动。

在政策延期后月出口量再度回升至 20 万吨以上水平。在政策前后的出口量趋势不难看出，政策的干扰

力度较重，那么 2025 年政策若落地将如何影响中国 PVC 的出口表现？本文将从需求国供需及政策角

度进行分析。 

 

图：PVC净出口量（万吨） 图：PVC出口月度数据（万吨） 

  

数据来源：钢联、中国海关、广发期货发展研究中心整理 

 

二、印度作为主要出口流向国，供需缺口仍大论利好中国出口 

从印度视角看，截至 2023 年年末印度国内 PVC 设计产能为 159.2 万吨，产量 145 万吨，而需求量

在 450 万吨附近，年进口数量超 300 万吨，进口依存度近 7 成。由于印度自身乙烯供应紧缺、电力供应

不足以及氯碱平衡问题难以有效解决，印度产能增速缓慢；从 2019 年至 2023 年 5 年间产能仅增长约

10 万吨。未来新增产能方面，至 2025 年预计印度将维持 160 万吨/年产能水平。2026 年若审批顺利，

阿达尼集团计划投资的 200 万吨电石法 PVC 或落地。 

印度 PVC 需求以农业需求为主，约总需求的 6 成以上。此外另一部分需求来源于建筑行业，包括

型材、薄膜和电线电缆。据阿格斯评估 2025 年前印度 PVC 需求增速在 8-10%，预计未来印度在维持高

经济增速下需求仍有进一步释放空间。2023 年印度的 GDP 达到 3.49 万亿美元，经济增速高达 8.2%。

据最新数据，2024 年二季度，印度经济同比增长 6.65%，在全球主要经济体中位居前列。IMF 预估后疫

情时代，在人口红利及印度政府加杠杆投资带动下印度建筑、金融地产占 GDP 比重提升明显，2022-

2023 年均在 9%以上，高于同年总量 GDP 增速。建筑和基础设施项目的需求激增，直接带动了 PVC 的
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消费。此外印度推行的“印度制造”计划也将促进工业领域对 PVC 的需求。在农业领域，印度政府财

政拨款以 12%的符合年增长率增长，至 2023-2024 财年预算未 1.15 万亿卢比，且莫迪联合政府在 2024

年大选后新的财政预算中增加对农业领域投资，拟在 2025-2026 财年将预算增长至 1.52 万亿卢比。预

计印度灌溉系统等农业设施的投资在高增速下会进一步释放对 PVC 管网的需求。 

不难看出，由于印度 PVC 投产进度缓慢，而需求端在政府加大投资刺激制造业、建筑基建、农业

等领域下将维持增长，印度自身 PVC 缺口有扩大势头，理论上对我国 PVC 出口形成较明确的利好。 

 

图：中国PVC出口量：分国别（万吨、%） 图：印度PVC进口量及增速（万吨、%） 

  

数据来源：中国海关、印度海关、广发期货发展研究中心整理 

 

图：IMF主要经济体GDP预期（%） 图：印度GDP细分项（%） 

  

数据来源：Wind、广发期货发展研究中心整理 

 

三、反倾销税政策& BIS政策下2025年前路坎坷 

印度政府为保护地方企业，对本国PVC进口采取一系列限制政策。回顾历史，印度在2006年首次发

布对中国、中国台湾、日本、韩国、美国等国家和地区的反倾销调查公告，且于2010年落地了对华PVC

临时反倾销税，税率为110.96美元/公吨。此后该反倾销政策不断延长，直至2022年2月正式到期。反倾

销税到期后我国PVC出口优势再度凸显，2022年后出口印度量明显增多很大程度上也是受此利好影响。 

据印度工商部10月底公布的PVC粉反倾销调查初审结果，对中国、中国台湾、美国等主要PVC粉生

产国的生产商和出口商征收反倾销税。初步裁定中国大陆地区加征82-167美元/吨反倾销税临时反倾销

税。 
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横向对比，中国台湾加税略低于大陆但大陆相对中国台湾的价格优势可以弥补税差、日韩尽管加税

上具备一定优势但会受限于自身国内产能。美国则在价格及船期上不具优势。因此尽管理论上加征反倾

销税后中国货源仍具备一定出口优势；但纵向看,我国PVC出口印度体量与印度反倾销税执行与否有较

大相关性。反倾销税导致的价格竞争将对我国出口利润带来压力。 

BIS政策方面，早在2023年3季度印度就提出对PVC的质量控制进行严格监管，并将其纳入BIS强制

认证清单。该政策要求未按规定带有标准名称标志的PVC产品将无法进入印度市场。该政策对我国PVC

出口印度影响较为明显。从月度数据看，3-6月月均出口印度在13万吨以上；而7-8月由于由于我国PVC

企业BIS申请未有进展，导致我国PVC无法在初定8月下旬BIS政策实施时获得认证，受此影响月均下滑

至9万吨水平。而在BIS认证延期后中国出口印度量激增至单月15万吨。当前BIS认证将在12月底再度到

期，但据印方公布资料来看其目前没有处理中国生产商的BIS许可证申请。BIS政策将使得印度商更倾向

于选择通过BIS认证地区的货源以规避通关风险，我国出口印度将再度受限。 

综上中期看，我国PVC出口面临反倾销税以及BIS认证的阻碍，但由于印度国内PVC需求缺口仍需

进口弥补且缺口无法完全从其他来源替代中国量。因此展望2025年我国PVC出口理论上仍将维持偏高水

平，但同比或有缩量可能，较2024年支撑力度减弱。后续建议持续跟踪政策变化以及落地后的执行情况。 

 

图：印度PVC粉反倾销税：分地区 图：印度进口量分来源占比（%） 

  

数据来源：卓创资讯、印度海关、广发期货发展研究中心整理 

 

图：印度PVC进口量：分国别（万吨） 图：中国出口至印度量（万吨） 

  

数据来源：卓创资讯、印度海关、广发期货发展研究中心整理 
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