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摘 要

1、钢厂 F是江门市一家大型不锈钢生产型企业，是 2021年

才开始建设的，一共规划了 1条酸洗线、1条黑皮轧，还有 2条冷

轧线，目前酸洗线已经投产，产能大约在 80万吨/年，冷轧预计年

内完成投产。产能方面，钢厂 400系大概有 2万吨，300系和 200

系加在一起大概在 3万吨左右，400系中 410、420、430也都有涉

及。目前排产还是 200系 300系为主，四季度考虑增加 400系的

排产。

2、钢厂 G，主要生产不锈钢扁钢胚、不锈钢钢板、热轧不锈

钢钢卷、冷轧不锈钢钢卷等产品，钢种包括 200系、300系、400

系，具有从炼钢、热轧、冷轧全流程生产线。炼钢年产能约为 210

万吨，热轧在 250万吨，冷轧在 70万吨，但目前产能利用率只有

60%-70%，处于比较低的状态。以今年生产来看，400系铁素体不

锈钢和超纯铁素体不锈钢占总产量的 70%左右，200系产品大约占

比 20%，300系产品只有 10%左右，且大部分为 320,309这类特殊

材料，很少生产 304。
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一、调研背景

镍不锈钢产业链作为有色板块中基本面最弱的产业链，9月以来，随着宏观的好转，

不锈钢走势并未跟随有色共振，反而跟随黑色系不断探底，屡次破位下跌，创年内新低。

为更好地了解国内不锈钢厂的实际生产及成本利润情况，研判不锈钢后续价格走势，特赴

华南地区开展走访调研。

华南地区为我国制造业、流通业的聚集地，地理位置优越，交通运输发达，拥有丰富

的土地、水、气、矿产和资源，其境内拥有国内最多的不锈钢加工与制品产业群，是不锈

钢年消费总量最大的区域之一，本次调研主要走访广西壮族自治区、广东省两地大型的不

锈钢厂共计七家，了解其生产情况、后续计划以及不锈钢市场四季度行情观点。

二、调研时间、地点、对象

时间： 2024 年 9 月 26 日-9 月 27 日

地点： 广东省江门市、广州市

调研对象：江门市某民营钢厂 F、广州市某国营钢厂G

三、调研纪要

（一）江门市某大型民营钢厂 F

钢厂 F是江门市一家大型不锈钢生产型企业，为某大型民营炼钢集团全资子公司，主

要从事黑色金属冶炼和不锈钢压延加工，产品主要为 200系、300系及 400系不锈钢压延

产品，全面建成后年总产能力约为 280万吨，其中不锈钢板带和不锈钢棒材生产能力分别

为 140万吨和 20万吨，拥有高度智能自动技术的生产线。调研期间，钢厂 F已全面完成

20万吨/年板材生产线的工程建设。

聊到今年的生产情况，钢厂 F相关负责人表示目前其炼钢产能大约为 100万吨/年，但

他们在江门这个项目是 2021年才开始建设的，一共规划了 1条酸洗线、1条黑皮轧，还有

2条冷轧线，目前酸洗线已经投产，产能大约在 80万吨/年，冷轧预计年内也完成投产。同

时钢厂 F相关负责人也介绍了他们厂的生产流程，目前他们属于跟福州项目合作完成，福

州项目负责炼钢和热轧，结束后运送到钢厂 F进行酸洗、冷轧或者再加工，从去年首次合
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作到现在，产线已经做过 200系、300系、400系，并且尝试加工了一部分钛板。产能方面，

钢厂 400系大概有 2万吨，300系和 200系加在一起大概在 3万吨左右，400系中 410、420、

430也都有涉及。聊到第四季度的排产计划，钢厂 F相关负责人表示之前还是以 200系 300

系为主，后面可能会考虑增加 400系的排产。聊到下游需求这边，钢厂 F相关负责人表示

他们目前成品主要流行华南地区，现在每个月热轧 200系、300系加在一起大概发货量在

1.5万吨。

江门市某民营钢厂 F

照片来源：徽商期货研究所

（二）广州市某国营钢厂 G

钢厂 G是某国有钢铁集团集团控股子公司，主要生产不锈钢扁钢胚、不锈钢钢板、热

轧不锈钢钢卷、冷轧不锈钢钢卷等产品，钢种包括 200系、300系、400系，具有从炼钢、

热轧、冷轧全流程生产线。

关于企业目前的生产情况，钢厂 G相关负责人表示，他们炼钢年产能约为 210万吨，

热轧在 250万吨，冷轧在 70万吨，但目前都不是满产状态，产能利用率只有 60%-70%，

处于比较低的状态，主要原因还是今年下游需求表现较差。以今年生产的产品类别来看，

400系铁素体不锈钢和超纯铁素体不锈钢占总产量的 70%左右，200系产品大约占比 20%，

300系产品只有 10%左右，且大部分为 320,309这类特殊材料，很少生产 304。同时，钢厂

G销售负责人表示，单品类中目前他们钢厂的汽车排气钢产量是全国第二大，去年做了接

近 19万吨左右。
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关于下游订单情况，钢厂 G销售负责人表示，1-8月份他们的外贸占比达到了全钢厂

销量的 18%，正常钢厂的外贸占比应该在 10%左右，他们今年的上涨幅度比较大。同时，

其表示今年家电方面出口表现超出了他们预期的强势，出口占比达到了 30%，以洗衣机为

例 1-8月份出口增长约 10%，，目前他们也在积极接触一些下游家电厂商，洽谈合作。聊到

利润表现及四季度行情看法，钢厂 G相关负责人表示，不锈钢行业今年属于比较辛苦的状

态，在国新办新闻发布会前，这两个月需求的表现特别清淡，像钢厂也只能从降本考虑，

总体上他们今年是处于小幅亏损的状态。不过对于第四季度，钢厂 G相关负责人表示相信

政策的力量，虽然现在需求还有待进一步验证，但这两天随着国新办发布会以及 9月政治

局会议后，市场氛围有了显著转好，不锈钢期货盘面也已经连续上涨 4天了，现货接单情

况这两天也有显著回暖，他们钢厂之前还有一些犹豫的客户，这两天也积极联系他们去锁

定订单。

广州市某国营钢厂 G

照片来源：徽商期货研究所

四、调研小结

生产情况上，两家钢厂都处于未满产的状态，排产上今年都偏向 400系、超纯等具有

高利润率的不锈钢产品，300系考虑到利润问题几乎很少涉及。下游需求方面，出口端表

现较好，无论是钢厂直销还是代理商买单出口都呈现出增长状态，国内订单因为近期国新

办发布会以及 9月政治局会议中相关发言的提振，有了显著的好转，两家钢厂相关人员也

皆表现出一定的信心恢复。
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徽商期货研究所成立于 2009年，历时十多年发展，已成为公司重要的研发中心和人才

培育中心。作为公司的核心部门之一，大部分研究员具有硕士以上学历，多年从业经验，

是一支专业、勤勉、充满活力的研发团队。

徽商期货研究所长期专注基础理论研究、宏观和行业研究、量化研究三大研究方向，

形成了从宏观经济形势、中观产业运行到微观交易行为，从事件推导、产业驱动、估值衡
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品牌，研究所在客户服务方面深耕细作，推出了众多特色服务和产品，形成了多项客户服

务项目。

以行情分析、交易策略和风险管理为核心，输出徽商头条、徽眼看期、徽商研究日报、

周报、月刊，投资论坛、期权论坛、程序化论坛、产业会议等高质量的资讯、直播视频产

品，提供多终端程序化策略编写服务以及个性化的投资咨询产品设计方案。研究所推出了

徽商之星实盘大赛、期货云投研小程序、交易诊断等特色服务方式，已打造三大平台、四

类培训、五种资讯服务体系和投研交互模式，通过研究所的各类研发成果服务公司客户。




