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一、保值需求分析

企业不锈钢一年销量总额约 20 万吨，月销售量约为 1.5 万吨，一般常备

库存 1.5 万吨，产品以 300 系不锈钢为主，约占产品总量的 70%。不锈钢现状

分析：1、不锈钢传统消费淡季整体销售一般；2、不锈钢现货涨价较期货幅度

较低；3、宏观和微观上缺乏趋势性行情驱动；4、C结构低估值状态，盘面存

在高升水预期；5、青山镍铁采购价格 960 元/湿吨，低成本铬铁约为 7400，

不锈钢热轧成本价格约为 12650 热轧成本价格，若按前期采购的原料成本计算

或更高。基于以上几点，现阶段宜采取虚拟库存网格策略。
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二、实操要素

项目 要素 备注

锚定合约 SS2503
锚定远月合约，挂单操作（现阶段流动

性不足，无法市价操作）

总资金 1000 万元

（15000*0.7）/5≈2000 手，实际使用

1000 手，剩余 1000 手作备用仓位。

总资金约为 1000 万元。

策略时长 112 天 2024 年 11 月 25 日-2025 年 3月 17 日

保证金比例 7%
持仓期间跨元旦、春节，节假日前需追

加保证金确保仓位安全。

资金成本 0% 自有资金成本较低，暂不考虑

三、虚拟库存网格策略

（一）行情判断及策略目的

1、行情走势判断：项目期内不锈钢价格走势预估底部宽幅震荡，但考虑

到宏观及产业间存在抢占销售通道等风险因素，不排除下探可能。

2、策略目的：（1）捕捉震荡走势中价差利润，弥补现货淡季亏损；（2）

传统销售淡季下，通过虚拟库存置换现货库存，提高资金周转率；（3）若出

现震荡探底行情，捕捉建立低价库存机会。

（二）具体策略步骤
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图 1：网格策略示意图

第一步：不锈钢震荡区间设置网格，确定网格策略中各要素（具体见下图），

中轴位置附近建初始底仓约 100 手。

网格策略要素设置

价格中枢 13500 元/吨左右

网格间隔 50元/吨

上方压力位 1、14000 元/吨；2、14500 元/吨

下方阻力位 2、13000 元/吨；2、12500 元/吨

仓位风险比 6%

总仓位 1000 手

账户保证金 1000 万（考虑波动性）

仓位策略 倒金字塔建仓



请务必阅读正文之后的免责申明内容 徽商研究 * 明道取势 - 4 -

不锈钢保值策略方案

退出条件 根据现货情况设置期货盘面盈利目标，项目期内若账户总

利润堆积达到盈利目标，则退出网格。

第二步：价格每上升一个网格（50 元/吨），卖出 20%，再上升，再卖，

价格每回跌一个网格（50元/吨）则买回。每次下跌要低于上一次成交价一个

网格（50元/吨）再买入，上涨要超过上一次成交价一个网格（50元/吨）再

卖出；

第三步：若价格上涨触及第一压力位（14000 元/吨），则卖出全部持仓，

再建立第二个网格区间，以第一压力位（14000 元/吨）的价格重新建初始底

仓 100 手。若价格下跌触及第一阻力位（13000 元/吨），则买入 500 手，若

价格继续下探，每隔 2 个网格区间（100 元/吨）再买入 100 手，当价格触及

第二阻力位（12500 元/吨），占用全部持仓 1000 手，建立虚拟库存。

（三）风险及应对措施

重大事件 应对措施

1、12 月中央经济工作会议及 1 月特朗普上台前后，

出现宏观大幅超出市场预期，价格突破网格区间第

二上方压力位，引发单边上涨行情。

（1）移仓换月等待估

值修复；

（2）考虑策略的完整

性，可择机以第二上方

压力位和阻力位为标

的价格适度增加期权

工具。

2、国内外宏观进一步走弱，叠加基本面钢厂最低限

价进一步下调，价格突破网格区间第二下方阻力位，

导致共振单边下跌行情。

3、项目期正处于响水德龙整合关键时期，不排除青

山下调指导价格阻击德龙出货，同德龙争夺销售通

道。
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【免责申明】本报告所载信息我们认为是由可靠来源取得或编制，徽商期货并

不保证报告所载信息或数据的准确性、有效性或完整性。本报告观点不应视为

对任何期货商品交易的直接依据。未经徽商期货授权，任何人不得以任何形式

将本报告内容全部或部分发布、复制。
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