


请务必阅读免责申明内容 徽商研究 * 明道取势 - 1 -

不锈钢调研报告

2025 年 4 月阳江不锈钢市场调研报告-钢厂

成文日期：2025 年 4 月 15 日

徽商期货有限责任公司

投资咨询业务资格：

皖证监函字【2013】280 号

徽商期货研究所

有色金属研究团队

戴瑞 锌镍不锈钢分析师

从业资格号：F3042828

投资咨询证：Z0018935

摘 要

1、钢厂 A涵盖镍铁冶炼、炼铁、炼钢等全产业链环节，不锈

钢坯年产能约为 200万，主要产品包括 200系、300系、400系不

锈钢以及双相不锈钢等多个钢种。生产工艺上主要采用 RKEF(回

转窑-电炉)冶炼镍铁，整体能耗较低，因同时拥有小高炉和电炉，

因此产能利用率上较为灵活。今年新建了 1条单流板坯连铸机产

线用于生产 400系不锈钢，同时拟建 4台 70吨合金熔化炉。

2、钢厂 B主要生产 300系、400系高质量精密不锈钢板带产

品。阳江生产基地的产品主要为 300系 2B精密不锈钢板带，年冷

轧产能约为 98万吨，是国内最大的 300系单一品类钢厂，生产设

备主要包括 5台二十辊轧机及 2条连续退火酸洗生产线，以及配

套设施。

3、钢厂 C主要生产 200、300、400系高品质不锈钢冷轧板带，

产品覆盖 No.1、2B、2D、2E、BA 等多种表面处理，宽度覆盖

1000mm-1250mm，拥有年产 70万吨四机架连轧连退酸洗联合机

组，采用多辊轧机和智能电控技术，是国内首条冷轧不锈钢行业“智

能化”机组。
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一、调研背景

3月以来，中国不锈钢行业经历了复杂的市场变化。在全球贸易摩擦加剧背景下，我

国不锈钢出口面临一定阻碍，且下游需求未见明显改善，供增需减格局延续令行业“ 内卷 ”

式竞争加剧，终端企业不断压价，不锈钢生产利润持续压缩，尤其 4月特朗普正式打响中

美贸易战，对不锈钢制品的出口产生了重大影响。与此同时，国内环保政策趋严，叠加来

自印尼原料端的镍铁扰动加剧，对钢厂的生产节奏以及碳排放工艺也提出了更高的要求。

阳江地区使用的不锈钢主要来自青山系钢厂，青山集团的不锈钢产能位居全球第一，

形成了全产业链布局，原料采购成本较德龙等其他钢厂更低，叠加青山品牌可参与期货交

割，因此在不锈钢行业具有一定的定价能力。

二、调研时间、地点、对象

时间： 2025 年 4 月 11 日-2025 年 4 月 13 日

地点： 广东省阳江市

调研对象：不锈钢钢厂 A、不锈钢钢厂 B、不锈钢钢厂 C

（本次调研的阳江三家钢厂由青山集团统筹管理，钢厂 A主要生产不锈钢钢坯，配送

给钢厂 B、C，再由钢厂 B、C进行冷轧）

三、调研纪要

（一）阳江某混合所有制钢厂 A

钢厂 A是一家大型不锈钢生产企业，由广东省属国企广新控股集团（世界 500强）与

青山控股集团（世界 500强）合资成立，总投资约 55亿元，年产值超过 300亿元，涵盖镍

铁冶炼、炼铁、炼钢等全产业链环节，不锈钢坯年产能约为 200万，主要产品包括 200系、

300系、400系不锈钢以及双相不锈钢等多个钢种。生产工艺上主要采用 RKEF(回转窑-电

炉)冶炼镍铁，整体能耗较低，因同时拥有小高炉和电炉，因此产能利用率上较为灵活。今

年新建了 1条单流板坯连铸机产线用于生产 400系不锈钢，同时拟建 4台 70吨合金熔化炉。

原料采购方面，钢厂 A相关负责人表示，国内镍铁供应主要依赖印尼进口，但由于印
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尼政策变化和运输问题，镍铁供应存在一定不确定性。近期镍铁价格大幅波动，再关税事

件之前，行业内普遍认为此次镍铁价格能从 1025元/镍点上涨至 1050元/镍点，但是这周最

新的镍铁成交价下跌在 985元/镍点。铬铁和锰矿的价格相对稳定，但供应量受南非政治局

势和运输问题影响，近期铬矿的港口库存一直在下滑，供应后续也有偏紧的预期。生产上，

目前他们更多采用电炉配合小高炉的工艺，近期主要采购废不锈钢为主，生产成本相对好

控制一点，加工费比较低，但 3月以来废钢价格也在持续上涨，国内废钢整体供应不足，

有时候得从国外进口废钢，但进口成本较高且存在政策风险，废料进口存在困难，如俄罗

斯废料运费高、拆解麻烦等，欧美废料多但回收利用存在限制。最近随着镍铁价格的下跌，

其实现在废钢电炉的冶炼成本也并不比镍铁高炉冶炼成本低。

生产计划方面，钢厂 A相关负责人表示，目前他们的产能和排产没有受影响，还是处

于高位，同比有所增长，但是钢种之间有所转产，部分 300系的产能转产生产 400系钢种，

整体来说当前生产 400系的利润要高于 300系。聊到特朗普关税加征后，会不会从需求端

出现产业链负反馈至生产端减产的问题，钢厂 A相关负责人表示，这几年随着房地产和基

建行业的需求减少，其他终端行业不锈钢需求增长缓慢，不锈钢产业链处于供过于求的过

剩状态，出口成为不锈钢的主要流向。因此这次关税问题对不锈钢制品出口影响显著，特

别是对美出口方面，由于关税增加，出口暂停，阳江、新兴、江门等地的不锈钢制品出口

企业受影响较大。作为钢厂，在现在价格低位的时候，会综合考虑高炉和电炉的使用情况，

充分发挥电炉灵活性强、产销调整效率高的优势，以矿石为主要原料的高炉生产则保持稳

定，为电炉提供必要的铁水支持。

阳江某混合所有制钢厂 A

宋向阳
在

宋向阳
至
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照片来源：徽商期货研究所

（二）阳江某冷轧钢厂 B

钢厂 B是某民营上市集团旗下控股子公司，其集团为中国民营企业 500强的冷轧不锈

钢材料研发、生产和销售集团，主要生产 300系、400系高质量精密不锈钢板带产品。阳

江生产基地的产品主要为 300系 2B精密不锈钢板带，年冷轧产能约为 98万吨，是国内最

大的 300系单一品类钢厂，生产设备主要包括 5台二十辊轧机及 2条连续退火酸洗生产线，

以及配套设施。

生产计划方面，钢厂 B展现出了高度的灵活性和应变能力。其相关负责人表示，为适

应价格波动和市场需求变化，日常生产经营都会与钢厂 A保持密切沟通，确保生产节奏能

够根据市场动态及时调整。近期因关税影响，不锈钢价格低迷，所以其增加了低端不锈钢

品牌的出货量，减少了高端品牌的出货量。在目前这种环境下，他们只能根据订单大小灵

活调整生产计划。

聊到产能利用率方面，钢厂 B相关负责人表示，目前总体仍处于高位，但因为其下游

主要为家用电器、设备等制品，受贸易战影响，较前期确实有一定的下降。针对当前市场

价格波动频繁、终端客户下单谨慎的情况，钢厂 B通过优化供应链、降低运输成本等方式，

提高在市场上的吸引力。另一方面就是开发特殊钢种和定制化产品，以满足特定客户的需

求，提高产品的市场竞争力和利润空间。在关税问题上，钢厂 B相关负责人表示中美贸易

摩擦导致不锈钢制品出口美国受限，而东盟市场也存在不确定性，可能受到中美贸易政策

的影响。他们前几年在越南、印尼也有布局建厂，探索关税政策下的贸易替代方案，提高

出口业务的稳定性和盈利能力。

阳江某冷轧钢厂 B
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照片来源：徽商期货研究所

（三）阳江某冷轧钢厂 C

钢厂 C主要为大型民营冷轧不锈钢生产集团下属子公司，公司主要生产 200、300、400

系高品质不锈钢冷轧板带，产品覆盖 No.1、2B、2D、2E、BA等多种表面处理，宽度覆盖

1000mm-1250mm，拥有年产 70万吨四机架连轧连退酸洗联合机组，采用多辊轧机和智能

电控技术，是国内首条冷轧不锈钢行业“智能化”机组。

关于生产计划方面，钢厂 C相关负责人介绍，近期他们每个月在 8-9万吨的冷轧产量，

近期处于满负荷生产状态，但 3月因为 200系涨价比较多，所以转产 200系，300系的量

有所减少。聊到在现在这个价格下，未来是否会有减产计划，钢厂 C相关负责人表示，目

前他们仍有利润，短期内没有减产的计划，从钢厂的角度来说，在整个产业链过剩的状态

下，都不会轻易让出市场份额。关于贸易战背景下，终端需求萎缩的情况，钢厂 C相关负

责人表示，中国不锈钢的产量占了全球 60%以上，出口一直是缓解国内不锈钢供应过剩的

一大重要渠道，2025年 1-2月，国内不锈钢制品出口至美国的用量大概在 3.54万吨，同比

增幅在 16.9%，尤其对于不锈钢餐厨具、家电、电气机械等，因主要的出口地为美国（占

总量的 40%左右），加征关税后，势必影响这部分出口量，贸易战如此发展下去，过剩格

局只会愈加严峻。但同时钢厂 C相关负责人也表示出了对不锈钢在基建、地下管网等领域

可以替代普碳钢的需求潜力。

阳江某冷轧钢厂 C
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照片来源：徽商期货研究所

四、调研小结

钢厂作为不锈钢产业链的上游，主要面临以下两个风险，一方面原料端镍铁、铬铁、

废不锈钢等原材料对海外政策依赖度较高，钢厂普遍面临较大的成本控制风险。另一方面

是贸易战背景下，不锈钢制品出口受限，需求端订单明显萎缩，负反馈至供应端。但近几

年为抢占更多市场份额，钢厂不断地增产，不锈钢产能利用率持续处于高位，不锈钢产业

已经从争抢增量需求转变为竞争存量需求，“内卷”式竞争愈发激烈，终端企业不断压低

上游商品价格，不锈钢生产利润明显压缩。
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