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核 心 逻 辑



工业硅量化赋分表



工业硅核心观点

Ø 核心观点：近期西北硅厂小幅复产，西南地区复产延续，现货市场心态悲观，成交依然较少，下游需求

难见好转，工业硅行业库存继续累库。盘面上，节前小部分空头止盈离场，盘面跌幅放缓，当前盘面价

格企业难以套保，市场对西南西北复产已有所计价，若空头资金离场，盘面存在反弹机会，否则盘面缺

乏趋势上行动力。后续关注新疆及西南硅企生产情况以及资金动向。

Ø 供给：西北硅炉生产稳定，西南个别硅企开炉，行业开炉率升至27.48%，社会库存持续累库，仓单总量

维持高位，工业硅供给较为充足。

Ø 需求：工业硅整体需求维持弱势，有机硅企业挺价意愿较强，下游采购意愿略有增加，多晶硅价格松动，

下游按需采购。

Ø 库存：受西南西北复产及需求弱势影响，近期工业硅社会库存小幅累库，工业硅行业库存升至42.09万吨，

近期，工业硅仓单去库明显，截至5月29日工业硅仓单64926手，折工业硅32.5万吨。

Ø 成本：近期工业硅成本有所下滑，现在行业成本为9925.53元/吨

Ø 利润：工业硅行业利润转弱，为-1058.33元/吨。



行情演绎

近期，宏观情绪略有转弱，西南西北硅厂小幅复产，盘面仍交易复产逻辑，盘面总体偏弱运行。多晶硅仓

单数量增加，交割品不足预期减弱，盘面短期震荡运行。

后续来看，工业硅自身基本面难以改善，盘面难有趋势上行，但鉴于盘面已经计价复产预期，空头获利了

解将拉升盘面。多晶硅供需双弱，短期盘面或维持宽幅宽幅震荡。

数据来源：文华财经



基本面分析



工业硅现货行情分析

近期，工业硅价格偏弱运行，截至5月29日，天津港553工业硅价格为8450元/吨，天津港421工业硅

价格为9100元/吨。

当前工业硅现货市场成交冷清，短期价格弱势难改，关注西北西南复产和下游需求情况情况。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



有机硅现货行情分析

近期有机硅企业挺价意愿较强，下游采购需求略有增加，现货价格维持稳定，截至5月29日，华东有

机硅DMC中间体价格为12000元/吨。

后续来看，虽然下游采购意向提升，但市场整体仍旧供过于求，短期内有机硅市场价格将或维稳运

行。

随着有机硅价格维稳，下游价格维持跟随状态，下游生胶，107胶和硅油的价格维持稳定。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



多晶硅现货行情分析

近期多晶硅价格有所松动，市场成交量较

少，截至5月29日，P型料价格为32500元/

吨，N型料价格为36500元/吨

当前多晶硅市场延续弱势，下游企业库存

消化缓慢，采购需求退坡，观望情绪浓厚。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



多晶硅现货行情分析

受补贴政策退坡影响，光伏装机需求有所

走弱，近期硅片，电池片，光伏组件价格

弱势维稳。企业采购需求有所后置。

数据来源：IFIND，齐盛期货整理



工业硅供给分析

从供给端看，近期西北大厂按计划复产，西南
地区小幅复产，行业开炉率升至29.02%，社会
库存小幅累库，工业硅供给较为充足。
后续西北存在复产预期，西南随着丰水期来临
复产数量或有增加，工业硅供给过剩状态延续。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅供给分析

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

工业硅企业产能情况统计



工业硅需求分析

近期有机硅企业有所复产，供给维持恢复状态。下游接货意愿回暖，有机硅库存小幅去库，市场短期

有所好转。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅需求分析

近期工业硅421价格持续走弱，有机硅成本小幅下行。近期DMC价格维稳，有机硅亏损状况小幅缓和，截

至5月30日，有机硅利润为-884元/吨。后续有机硅价格或稳中有涨，亏损状况将进一步缓解。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅供给分析

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

有机硅企业产能情况统计



工业硅需求分析

近期多晶硅价格有所转弱，企业生产较

为稳定，多晶硅产量变化不大，截至5月

23日，多晶硅周产量达到2.2万吨。

近期多晶硅供需双弱，多晶硅库存总体

维持高位，截至5月23日，多晶硅库存到

达26.69万吨。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅需求分析

受原料和现货价格走低影响，近期多晶硅成本、

利润略有回落。截至5月23日，多晶硅行业生产成

本达到4.04万元/吨，龙头企业生产成本在3.5-3.8万

元/吨，多晶硅行业生产利润为-0.34万元/吨。

2025年4月国内光伏新增装机增量同比增加，达到

45.2GW，受430政策影响，前期光伏存在抢装机

现象，随着窗口期结束，装机需求有所退坡。数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅供给分析

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理

多晶硅企业产能情况统计



工业硅成本利润分析

近期西南西北工业硅成本变持续下行，现货价格弱势延续，工业硅利润继续走弱，截至5月30日，四川

地区平均成本达到10490/吨，利润-1363元/吨，云南地区平均成本达到10600元/吨，利润-1175元/吨，新

疆地区平均成本达到8680元/吨，利润-610元/吨。

后续西南工业硅成本存在下行预期，西北成本总体变化不大，现货价格弱势延续，工业硅维持亏损状态。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅库存分析

近期西南西北硅厂小幅复产，下游采购需求暂未出现明显好转，工业硅行业库存继续增加，工业硅港

口库存维持累库状态，截至5月30日，工业硅行业库存达到42.09万吨，天津港库存6.7万吨，黄埔港库

存5.35万吨，昆明港库存4.85万吨。后续随着西北硅厂存在复产预期，西南开炉或有增加，库存短期

难以去化。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅库存分析

近期工业硅仓单数量持续回落，总

体维持高位，截至5月29日工业硅仓

单64926手，折工业硅32.5万吨。

当前盘面存在一定接仓单价值，下

游需求依然弱势，工业硅仓单短期

难见大幅去化。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅基差分析

近期工业硅期现货价格持续下跌，

基差维持震荡态势，总体在600-

1000之间运行，盘面未有卖出套保

空间，接仓单价值尚可，短期基差

震荡运行。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅进出口分析

据海关数据，2025 年  4 月中国金属硅出口 

6.05 万吨，环比增加 1.64%，同比减少 9.19%。

2025 年1-4 月中国金属硅出口共计 21.67 万吨，

同比减少 6.54%。月度出口均价 1552.69 美元/

吨。预计 2025 年 5月金属硅出口量较4 月维

持平稳。

数据来源：百川盈孚，齐盛期货整理



工业硅供需平衡表

工业硅供需平衡表

预计25年工业硅总体维持供需过剩状态，部分时间存在供需错配，枯水期供需相对均衡，丰

水期水电价格下降后，工业硅供给过剩情况依然严重。



策 略 建 议



策略建议

Ø 近期工业硅基本面弱势延续，盘面已对复产有所计价，当前价格企业难以套保，后续若出现空

头获利了解，盘面存在反弹空间，反弹结束后，盘面依然难改弱势。关注西北、西南硅厂生产

情况以及资金动态情况。

Ø 多晶硅减产预期暂未落地，随着仓单注册数量的增加，交割逻辑逐步转弱，加之多晶硅基本面

弱势难改，短期成本支撑依然较强，短期盘面或以震荡为主。
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