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	一、2024年上半年工业硅行情回顾
	二、成本利润：行情低迷下，利润空间收窄
	2.1丰水期电力成本基本兑现，利润下滑空间有限
	2.2原料成本维稳运行，还原剂成本抗跌属性强
	2.3利润锁定驱动南北高开工

	三、供应端：下半年供应压力骤增，过剩局面逐步累积
	3.1西北产能增量淡化供应季节性变化
	3.2政策扰动仍存利好信号：《2024-2025年节能降碳行动方案》影响

	四、需求端：此消彼长主基调，新增量成为需求提振拐点
	3.1多晶硅：持续摸底，仍有下探空间
	3.1.1终端：下半年装机压力较大，对多晶硅需求仍有支撑
	3.1.2价格负反馈困境难改，但下半年下行空间有限
	3.1.3抗跌能力增强驱动高开工，未来新增产能投放增速放缓

	3.2有机硅：终端及出口消费拖累，高库存局面难改
	3.2.1有机硅价格维持弱势，下半年提振空间仍较为有限
	3.2.2地产板块拖累，下半年终端需求仍缺乏动能

	3.3铝合金：硅需求匀速保持，新能源汽车消费提振有限
	3.4进出口：整体增量有限，出口量维持在68-75万吨

	五、库存：理想终将回归现实，去化压力较大
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