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 ◼ 三季度作为红枣传统消费淡季，市场需求相对疲软。尽管端午节和中秋、国庆双

节期间销售有所回暖，但整体消费量不高，加之仓单回流至现货市场，供应量的

增加进一步加剧了市场的压力。因此，在供需两端的影响情况下，无论是期货还

是现货市场价格都出现了下降趋势。 

◼ 展望四季度，新季红枣产量出现恢复性增长，叠加旧季库存，市场上红枣供应将

更加充裕，枣农们对于新季红枣的收购价格预期较去年有了明显的下滑，这也从

侧面反映出行业内普遍存在的对未来可能出现供过于求局面的担忧情绪。虽然随

着传统消费旺季的临近，红枣市场需求有望逐步回升，但是考虑到红枣作为非刚

需消费品，其消费行为往往受经济环境和个人偏好影响较大，使得市场的回暖进

程可能并不如预期般顺利。 

◼ 当前红枣市场呈现出明显的供大于求格局。即便是在四季度这样通常被认为是销

售旺季的时间里，如果没有特别有利的消息刺激，整体行情仍有可能维持在一个

相对低迷的状态。策略上我们更偏向于寻找节日提振后的做空机会。目前，新季

红枣下树尚不足一个月，在这段时间内，产区天气变化对红枣质量的影响仍需持

续关注。 

 

◼ 风险因素：市场消费情况；产区天气异常变化 
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红枣供强需弱，市场或仍疲软运行 

 

一、期货市场回顾 

◼ 回顾第三季度红枣期货市场的运行情况，不难发现整体市场呈现出

较为明显的震荡下行趋势，影响因素主要集中在供应与需求两大核

心层面。 

◼ 从需求端剖析，红枣市场的表现未能如市场先前所普遍预期的那样

强劲。特别是 6 月端午节期间，尽管作为传统的消费小旺季，但市

场的实际需求明显低于预期。更为关键的是，端午节过后，红枣市

场迅速步入了传统消费淡季，这一淡季状态通常会延续至中秋佳节

前夕的备货高峰期。在此期间，行业内部弥漫着一定的悲观情绪，

认为需求端的疲软难以为市场提供有效的上行动力，进而影响了红

枣期货价格的走势。 

◼ 再转向供应端。随着仓单注销进程的加速，市场上红枣的到货量显

著增加，给本已承压的市场带来了更大的供应压力。此外，从产区

方面来看，新季红枣的长势普遍良好，产量相比去年有了显著的增

长。尽管在南疆主产区如阿克苏、阿拉尔、图木舒克等地，遭遇了

大风、降雨、冰雹等极端天气，对部分地区的枣园造成了较为明显

的影响，但这一消息并未在市场中激起太大的波澜，市场对于此类

局部性灾害的反应相对平淡，未能有效缓解整体的供应压力。 

◼ 综上所述，供需两端的不利因素共同作用下，导致了第三季度红枣

期货市场的震荡下行态势。 

◼ 但九月底，政策持续释放利好带动大宗商品市场反弹，红枣期货价

格也出现明显回升。端午过后红枣市场进入传统淡季一般持续至中

秋前备货，业内仍存一定悲观情绪。 

图表 1：红枣加权日 K 线图 

 

来源：文华，中泰期货整理 
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二、 现货市场回顾 

◼ 三季度是红枣传统消费淡季，期间市场需求相对疲软。不过，端午

和双节期间市场红枣走货量有所好转，叠加下游库存水平较低甚至

无库存，存在一定的补库需求，交易氛围明显提升。尽管节日提振，

但客商的整体拿货积极性仍然不高，并且期货价格持续下跌仓单不

断注销回流至现货市场，市场供应充足。以河北地区为例，市场大

车区的日到车高峰时段，车辆数量可达 40 辆左右，每日到货量更

是高达千吨。在这样的供需格局下，红枣的现货价格承压较大，在

八九月份，现货价格的下调尤为明显。 

图表 2：主销区成交价格（元/公斤）  

 
来源：我的农产品，中泰期货整理 

三、四季度行情展望 

1.供应端回暖，充裕态势明确 

◼ 展望四季度乃至下一年的红枣市场，供应层面充裕态势已经较为清

晰。首先，结转库存方面，9 月 30 日，前期剩余 4913 张注册仓单

已全部注销，折合现货量约为 2.5 万吨。同时，据我的农产品网统

计，截至 9 月 26 日，36 家样本点物理库存在 4452 吨，同比减少

50.20%，虽然整体库存水平较往常年同比较低，但就市场供应方面

仍较为充裕。 

◼ 另一方面，新季红枣产量出现恢复性增长。七月，据 Mysteel 初步

统计，2024 产季新疆灰枣产量为 56.32 万吨，较 2023 产季增加

23.08 万吨，增幅 67.10%。经过八月的调研，我们发现本季红枣

产量的增长幅度或超出了三季度初期的市场普遍预期。 
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图表 3：注册仓单数量（张）  图表 4：样本点库存（吨） 

 

 

 

来源：我的农产品，中泰期货整理  来源：我的农产品，中泰期货整理 

2．异常天气频发，但影响有限 

◼ 天气影响一直是农产品期货研究的重要因素，开花坐果期及成熟期

天气对红枣产量有明显影响。一方面是开花坐果期天气，过高或过

低的温度均不利于坐果；另一方面，成熟期遭遇持续的连阴雨天气，

会导致裂枣、烂枣比例增大，质量下降。除此之外，红枣在进入生

长期后，抗风能力会有所减弱，特别是当枣树进入果实膨大期后，

较强风力易带来“风落枣”问题，影响最终产量。 

◼ 7 月份产区多地频繁出现大风和冰雹天气，导致部分枣园出现明显

的落果。此外，通过降水统计来看，新疆红枣主产区 8 月降水处于

历史同期偏高水平，由于今年红枣物候期提前，头茬和二茬花坐果

较好，生长周期长，枣果大小大于往年，而果个大更容易出现裂口

情况，部分枣园受降水影响，枣果出现不同程度的裂口，不过，就

整体而言却并未对红枣的产量和质量造成重大冲击。9 月底部分地

区出现大风天气，局部枣园出现不同程度的“风落枣”，但也并未改

变整体增产的趋势。 
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图表 5：喀什地区月度降水量（mm）  

 

来源：我的农产品，中泰期货整理 

 

3.消费旺季来临，需求成为主要驱动力 

◼ 随着传统消费旺季——10 月至 2 月的逐步临近，红枣市场需求有

望迎来回暖。这一时期，天气逐渐转凉，消费者对于健康、营养食

品的需求显著增加，红枣作为富含营养且具备滋补功效的农产品，

其市场需求有望得到进一步释放。 

◼ 然而，我们需要注意的一点，即红枣的消费的稳定性较差。尽管国

民经济整体呈现向好回升的态势，市场销售增速也较快，但红枣作

为非刚需消费品，其市场表现并不如刚需消费品那样强劲。当前，

红枣现货价格相对较高，这无疑对红枣的走货表现产生了较为明显

的抑制作用。这一现象从侧面反映出红枣的需求价格弹性较大，消

费稳定性有待提升。 

◼ 因此，在前文所述供应充裕的背景下，消费需求的回暖将成为推动

红枣市场价格变动的主要动力。 

 

四、总结 

◼ 三季度作为红枣传统消费淡季，市场需求相对疲软。尽管端午节和

中秋、国庆双节期间销售有所回暖，但整体消费量不高，加之仓单

回流至现货市场，供应量的增加进一步加剧了市场的压力。因此，

在供需两端的影响情况下，无论是期货还是现货市场价格都出现了

下降趋势。 

◼ 展望四季度，新季红枣产量出现恢复性增长，叠加旧季库存，市场

上红枣供应将更加充裕，枣农们对于新季红枣的收购价格预期较去

年有了明显的下滑，这也从侧面反映出行业内普遍存在的对未来可

能出现供过于求局面的担忧情绪。虽然随着传统消费旺季的临近，

红枣市场需求有望逐步回升，但是考虑到红枣作为非刚需消费品，

其消费行为往往受经济环境和个人偏好影响较大，使得市场的回暖
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进程可能并不如预期般顺利。 

◼ 综上所述，当前红枣市场呈现出明显的供大于求格局。即便是在四

季度这样通常被认为是销售旺季的时间里，如果没有特别有利的消

息刺激，整体行情仍有可能维持在一个相对低迷的状态。策略上我

们更偏向于寻找节日提振后的做空机会。目前，新季红枣下树尚不

足一个月，在这段时间内，产区天气变化对红枣质量的影响仍需持

续关注。 

 

◼ 风险因素：市场消费情况；产区天气异常变化 
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