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ANRPC最新发布的2025年3月报告预测，3月全球天胶产量料增0.9%至79.8万吨，较上月下降15.6%；天胶消费
量料降0.1%至136万吨，较上月增加14.6%。2025年全球天胶产量料同比增加0.4%至1489.7万吨。其中，泰国增
1.2%、印尼降9.8%、中国增6%、印度增5.6%、越南降1.3%、马来西亚降4.2%、柬埔寨增5.6%、缅甸增5.3%、其他
国家增3.5%。2025年全球天胶消费量料同比增加1.5%至1559万吨。其中，中国增2.5%、印度增3.4%、泰国增
6.1%、印尼降7%、马来西亚增2.6%、越南增1.5%、斯里兰卡增1.5%、柬埔寨将大幅增长、其他国家增2.5%。
QinRex最新数据显示，2025年前4个月，科特迪瓦橡胶出口量共计521,995吨，较2024年同期的496,035吨增加
5.2%。单看4月数据，出口量同比增加19.9%，环比下降8.2%。
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据中国海关总署5月9日公布的数据显示，2025年4月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计68.5万吨，
较2024年同期的52.3万吨增加31%。2025年1-4月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计286.9万吨，较
2024年同期的232.9万吨增加23.2%。
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上期所数据显示，截至5月15日，天然橡胶期货仓单库存总量为20.034万吨，环比前一周下降0.032万吨
。20号胶期货仓单库存总量为7.5196万吨，环比前一周增加0.5945万吨。
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卓创资讯数据显示，截至5月16日当周，青岛地区天然橡胶总库存48.93万吨，较上期减少0.14万吨。
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据国家统计局公布的数据显示，2025年4月中国橡胶轮胎外胎产量为10200.2万条，同比增加3.1%。2025
年1-4月中国外胎产量较上年同期增加3.7%至3.8558亿条。
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据中国海关总署5月18日公布的数据显示，2025年前4个月中国橡胶轮胎出口量达303万吨，同比增长
6.2%；出口金额为539亿元，同比增长6.6%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达292万吨，同比增长5.9%
；出口金额为517亿元，同比增长6.4%。按条数计算，出口量达22681万条，同比增长8.3%。1-4月汽车
轮胎出口量为257.1万吨，同比增长5.6%；出口金额为442亿元，同比增长6.2%。。
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卓创资讯数据显示，截至5月16日当周，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为65.07%，较前一周走高20.32%
，较去年同期走低2.97%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为77.96%，较前一周走高19.98%，较去年同期走
低2.61%。无假期影响，厂家生产恢复性提升。但是由于企业出货存压，库存增长，对开工有一定的压
制，整体产力释放较前期高位水平仍有一定的差距。
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根据第一商用车网最新数据显示，2025年4月份，我国重卡市场共计销售各类车型约9万辆（批发口径，
包含出口和新能源），环比今年3月下降19%，比上年同期的8.23万辆上涨约9.4%。9万辆放在最近八年来
看，高于2022-2024年4月的最近三年销量，比其他年份的4月份销量低一些，属于平均水平。今年1-4
月，我国重卡市场累计销量约为35.5万辆，实现了同比持平。
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卓创资讯监测数据显示，2025年4月末我国全钢胎总库存量为1093万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅减少（全钢胎3月末库存量1100万条）；2025年4月末我国半钢胎总库存量为1814万条，
环比小幅增加（半钢胎3月末库存量1731万条）。
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3.橡胶市场展望

供应端，国内外产区开割面积进一步放大，在物候正常情况下，新胶供应预期不断升温。从长周期看，
今年全球天然橡胶仍然处于减产周期，供应端总体预计仍然会偏紧。

需求端，今年一季度我国轮胎产量和出口量均保持较高增速。但是轮胎产销量1-4月份累计同比增速
出现放缓，4月份重卡销量环比3月份也出现明显回落。短期，中美关税战仍然存在反复博弈的可能性。

技术面，胶价短期仍然可能维持低位区间震荡运行，但继续下跌空间有限，中长期后市或有望企稳回
升。RU2509主力合约关注下方14500元/吨附近支撑情况。合成胶BR主力合约关注下方11500元/吨附
近支撑，20号胶NR主力合约关注12000元/吨附近支撑。
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