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专题报告：尿素需求增量从何而来？  

产业服务总部 

能化产业服务中心 

2024-06-30 

核心观点： 

随着尿素新增产能计划公布及实际投产影响，产能周期转换导致尿素供

需格局趋于宽松成为压制尿素价格的主要因素。然而当市场预期一致时，总

有超预期情况发生，为何在预计尿素供应压力大时价格还能强势反弹，尿素

产能周期转换是现实还是预期值得关注。现实情况来看，尿素产量同比增加

明显，一般情况下供应增长如此之快，若需求无法匹配会导致明显累库，但

从尿素库存情况来看，除短期出现同比库存水平增加外，其余基本呈现库存

减少趋势，并没有出现库存水平明显上升，这也是产业比较关注的问题“尿

素需求增量从何而来”。 

农业需求增长和工业需求中火电脱硫脱硝及车用尿素是大家预测增量的

主要来源。本文通过详细的数据测算，发现农业需求是需求增量的主要来源，

增幅在 215 万吨左右，占到总需求增量的 38%左右。被忽视的增量来源在于

复合肥，复合肥不仅产能处于扩张状态，产量增幅明显，同比达到 17.4%，这

无疑增加了尿素的用量。另外复合肥市场竞争日益激烈，市场希望复合肥差

异化竞争，但产品都呈现含氮量越来越高的特点，这类高氮复合肥也增加了

尿素的用量。测算发现复合肥对尿素的需求增量在 200 万吨左右，占到总需

求增量的 35.4%左右。虽然尿素作为其中的一种氮肥成分，其含量因复合肥

的类型和品牌而异，这一增量数据仍然值得探讨，但是不可忽视的事实是复

合肥对尿素的需求增量是同样可观的。三聚氰胺产量同比也有所增加，测算

发现三聚氰胺对尿素需求增量在 67.3 万吨左右，占到总需求增量的 11.89%

左右。根据产业实际情况来看，目前三聚氰胺企业面临较大的利润压力，外

采尿素生产三聚氰胺成本更高，企业倾向于有合成氨装置的用合成氨生产，

所以三聚氰胺对尿素需求增量实际值应该小于该测算值。火电脱硫脱硝对尿

素的需求稳定增长，一方面火电发电量在持续增加，另一方面尿素代替合成

氨对电厂脱硫脱硝进程还未完全结束，测算发现火电脱硫脱硝对尿素需求增

量在 19 万吨左右，占到总需求增量的 3.4%左右。车用尿素对尿素的需求增

量跟柴油消费量和行业规范息息相关，测算发现车用尿素对尿素需求增量在

21 万吨左右，占到总需求增量的 3.77%左右。受地产和装修环境影响，脲醛

树脂是尿素下游需求中对尿素需求量呈现下降趋势的板块，测算发现脲醛树

脂对尿素的需求减少了 30 万吨左右，这一部分将由其他下游补充。 
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一、尿素供需格局发生了哪些变化，现实还是预期？ 
随着尿素新增产能计划公布及实际投产影响，产能周期转换导致尿素供需格局趋于宽松成

为压制尿素价格的主要因素。然而当市场预期一致时，总有超预期情况发生，为何在预计尿素

供应压力大时价格还能强势反弹，尿素产能周期转换是现实还是预期值得关注。如图 1 所示，

尿素日均产量创造历史高位，整体从 16-17 万吨水平提升至 17-18 万吨水平，近一年尿素产

量达到 6242 万吨，同比增加 548 万吨。如图 2 所示，尿素表观消费量同样处于高位，累计增

加 458 万吨，月均增加 41.6 万吨。 

图 1：尿素日均产量（万吨） 图 2：尿素月度表观消费量（万吨） 

  

资料来源：iFind、卓创资讯、长江期货 资料来源：iFind、卓创资讯、长江期货 

因表观消费量仅可以作为一个商品一年需求情况的近似反映，所以本文从尿素供应增量、

出口增量、总需求增量、国内需求增量和库存增量分析尿素供需格局变化。如图 3 所示，尿素

月度供应增量持续为正，其中 2023 年 10、11 月和 2024 年 2 月供应增加明显，达到月增 80

万吨，10-11 月处于尿素新增产能投产时期，给日均产量带来明显增量，随后冬季限气气制装

置产量有所减少，2 月为春耕旺季前保供应，鼓励尿素企业提高开工率，因此供应增加明显。

一般情况下供应增长如此之快，若需求无法匹配会导致明显累库，但从尿素库存情况来看，除

2023 年 8 月和 2024 年 3 月出现同比库存水平增加外，其余基本呈现库存同比减少趋势，并

没有出现库存水平明显上升。将尿素总供应减去总库存变动得到尿素总需求量，看到总需求呈

现明显增量，累计增加 536 万吨。将总需求拆解为出口需求和国内需求，2023 年 6 月至 2024

年 4 月尿素出口累计增加 60 万吨，其中 2023 年 9 月出口增加 83.7 万吨，其他月份累计呈减

少趋势。将出口需求变化剔除后得到国内需求增量累计增加 493 万吨。经过以上拆解，本文重

点将围绕尿素国内需求增量是如何增加展开，这也是产业比较关注的问题“尿素需求增量从何

而来”。 
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图 3：尿素供需格局变化（万吨） 

 

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

近一年无烟煤价格波动幅度降低，尿素价格受成本端扰动较少，从尿素需求增量变化和尿

素价格来看，需求增量较大时尿素价格表现较为坚挺。例如今年 3 月尿素总需求增量有限，对

应尿素价格明显下跌。4-5 月尿素总需求增量回升，尿素价格延续上涨。尿素表观需求持续高

位，需求增减量成为价格波动的核心矛盾，供应加压背景下取决需求增长能否顺利消化新增产

能，尿素价格后市走势仍很大程度取决于尿素总需求增量变化。 

图 4：尿素总需求增量及盘面价格变化（万吨、元/吨） 

 

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 
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二、尿素需求增量从何而来？ 

（一）工业需求 

（1）复合肥尿素需求潜力最大 

复合肥对尿素的需求仅次于纯农业需求位居第二，占到全年尿素需求量的 23%左右。复

合肥是由多种不同元素的化合物混合而成的肥料，尿素作为其中的一种氮肥成分，其含量因复

合肥的类型和品牌而异。传统复合肥中的尿素含量大致在 8%至 20%之间，近年来复合肥氮含

量越来越高，现在主流复合肥氮含量达到 26%。根据产业调研情况，新增部分地区推出底追肥

二合一，在底肥时用足复合肥，减少追肥量。另外尿素、复合肥以及其他化肥在用肥旺季的价

格水平对用量影响较大，例如磷、钾价格高时，会用尿素替代复合肥，而复合肥价格更优时选

择用复合肥代替尿素。复合肥产能也处于扩张状态，近一年复合肥产量 5625 万吨，同比增加

了 835 万吨，因市场上复合肥成分具有差异性，先假设按 1 吨复合肥消耗 0.24 吨尿素的配比

测算，相当于增加了 200 万吨尿素需求增量，是尿素需求增加的主要来源。 

图 5：复合肥消费量（万吨） 图 6：复合肥对尿素需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

（2）脲醛树脂需求下降明显 

尿素与甲醛在催化剂的作用下缩聚成脲醛树脂，脲醛树脂因其良好的物理和化学性能，如

高硬度、耐磨性、耐腐蚀性等，被广泛应用于木材加工、涂料、胶粘剂、纸张、纺织品等领域。

在木材加工行业，脲醛树脂主要用于制造人造板材，如刨花板、中密度纤维板（MDF）等，这

些板材在建筑、家具制造和室内装修等行业有大量的应用。生产 1 吨脲醛树脂所需的尿素量并

不是一个固定的数值，会受到多种因素的影响，如脲醛树脂的生产工艺、原料纯度、反应条件

等。根据一般的生产经验和文献中的数据，可以参考生产 1 吨脲醛树脂所需的尿素量在 2-3
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吨之间。另外脲醛树脂在甲醛总需求中占据相当大的比例，脲醛(UF)树脂、酚醛(PF)树脂和聚

甲醛树脂合计占甲醛总需求量的 60%左右，其中估算脲醛树脂占据甲醛总需求的约 25%至

30%，从而可以大致推算出脲醛树脂对尿素的需求量。近年来脲醛树脂对尿素需求整体呈现下

降趋势，板材厂减产或关停较多，大型厂家可能开工只在 3 成左右，对尿素的采购订单在下

降。测算显示脲醛树脂全年对尿素的需求量在608万吨，需求占比从最初20%降低到11.16%，

同比对尿素需求减少了近 30 万吨，是尿素下游需求中唯一减少的板块。 

图 7：脲醛树脂尿素消耗量（万吨） 图 8：脲醛树脂尿素需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

（3）三聚氰胺尿素需求小幅增长 

尿素是三聚氰胺的主要原材料之一，尿素在高温下分解生成氰酸，并进一步缩合生成三聚

氰胺。由于三聚氰胺的分子结构与尿素不同，需要消耗一定量的尿素来合成相同质量的三聚氰

胺，生产 1 吨三聚氰胺大约需要 3 吨尿素作为原料。三聚氰胺市场主要面临生产利润问题，生

产成本高居不下，下游需求无法支撑价格，三聚氰胺利润亏损在 1000 元/吨左右。但近一年三

聚氰胺产量仍然呈现增加趋势，年度产量 155.5 万吨，增产 22 万吨。按 1 吨三聚氰胺消耗约

3 吨尿素折算对尿素需求增加了 66 万吨。由于部分有合成氨装置的企业用合成氨生产，外采

尿素消耗或低于该值。 
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图 9：三聚氰胺周度产量（万吨） 图 10：三聚氰胺尿素需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

（4）火电脱硫脱硝需求稳定增长 

利用尿素进行火电厂的脱硫脱硝可以将 NOx 的排放降低到非常低的水平，实现 90%以上

的脱硝效率，从而大大减少电厂对环境的影响。尿素脱硫脱硝操作维护简单，只需要定期添加

适量的尿素溶液，可以在短时间内对烟气中的 NOx 进行高效脱除，保证电厂生产的稳定性。

近年来火电发电量仍然在上升，环保方面脱硫脱硝对尿素需求是增加的，根据电厂脱硝尿素用

量每亿千瓦时用尿素 55 吨来推算，火电脱硫脱硝对尿素的需求增量达到 19 万吨左右。目前

尿素代替合成氨对电厂脱硫脱硝进程还未完全结束，预计还将有一部分增量，部分生产企业也

在参与电厂采购尿素投标，但整体增量占比仍然较小。 

图 11：脱硫脱销尿素消耗量（万吨） 图 12：脱硫脱硝尿素需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 
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（5）车用尿素增量理论与实际存在差距 

车用尿素专用于柴油车，主要是将尾气中的氮氧化合物催化还原成无害的氮气和水蒸气。

简单来说就是用来减少柴油车尾气排放污染，达到节能环保，一般也称为柴油机尾气处理液。

统计显示，注册资本大于 1000 万元的车用尿素企业数量从 2007 年的 18 家增长至 2021 年的

133 家，注册资本 1000 万元以下的企业更是数不胜数。但下游对车用尿素的实际需求量却远

远低于预测，从而导致严重的产能过剩。车用尿素理论需求量 760 万吨，但实际销量仅仅为预

测量的三成，约 230 万吨左右。 

车用尿素与燃油的消耗比例通常在 3%到 10%之间，低于 3%为消耗慢，高于 10%为消耗

快。不同车型、不同排放标准（如国四、国五、国六）的货车，其尿素消耗量会有所不同，另

外货车的发动机排量和综合油耗也会影响尿素的消耗量。柴油消费量有 56.5%用于交通运输

业，按车用尿素与燃油的消耗比例在 8%计算，市场上 1 吨柴油消费量将用到 0.0452 吨 32%

浓度的车用尿素溶液，相当于 0.014 吨尿素。近年来柴油消费量是在增加的，测算出对尿素需

求增量 21 万吨左右。车用尿素受到环保监督执行力的影响较大，理论需求是增长，但实际来

看由于行业管理规范问题，车用尿素标准不统一，柴油车也存在少用、不用车用尿素的情况，

因此实际用量增加有限，和脱硫脱硝一样，整体增量占比较小。 

图 13：车用尿素消耗量（万吨） 图 14：车用尿素需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

（二）出口需求增量季节性主导 

尿素出口占到尿素需求 7%左右，主要出口给印度等东南亚国家，近年来印度尿素新增和

置换产能投放，国内库存有所改善，对尿素的进口需求呈现下降趋势，韩国等其他国家对我国

尿素进口量比较稳定。受印度尿素进口招标影响，我国尿素出口在去年下半年表现亮眼，尤其

是 9 月份出口量达到 118 万吨，同比增加近 84 万吨。受出口法检和国际尿素价格低迷影响，
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今年上半年出口量同比均有下滑。近一年尿素出口需求整体增加近 43 万吨，是尿素需求增量

的来源之一。 

图 15：尿素月度出口量（万吨） 图 16：尿素出口增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 

（三）农业需求增量可观 

尿素农业需求主要在水稻、玉米和小麦等作物，其中玉米施肥两次，4-5 月用复合肥作为

底肥，6-7 月玉米苗膝盖高时期进行追肥，以尿素为主，小麦 9-10 月施加底肥，次年 2-3 月

进行追肥。尿素农业需求一直以来难以统计，但从需求数据倒推来看，农业需求增量可观。近

年来尿素农业需求增长来自以下变化：一是除玉米、水稻和小麦，还有其他油菜、甘蔗等作物

化肥需求增量；二是政府推行增加耕地的政策下，荒地改种，城区部分绿化改种，带来了尿素

需求增量；三是尿素价格在化肥中算中等水平，对其他化肥有一定替代需求。 

图 17：主要农作物种植面积（万亩） 图 18：尿素农业需求增减量（万吨） 

  

资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 资料来源：iFind，卓创资讯，隆众资讯，长江期货 
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三、尿素需求增量总结及展望 

尿素新增产量如何消化是近一年产业共同关注的话题，对此大家看法不一，农业需求增长

和工业需求中火电脱硫脱硝及车用尿素是大家预测增量的主要来源。本文通过详细的数据测算，

发现农业需求是需求增量的主要来源，增幅在 215 万吨左右，占到总需求增量的 38%左右。

被忽视的增量来源在于复合肥，复合肥不仅产能处于扩张状态，产量增幅明显，同比达到 17.4%，

这无疑增加了尿素的用量。另外复合肥市场竞争日益激烈，市场希望复合肥差异化竞争，但都

复合肥产品都呈现含氮量越来越高的特点，这类高氮复合肥也增加了尿素的用量。测算发现复

合肥对尿素的需求增量在 200 万吨左右，占到总需求增量的 35.4%左右。虽然尿素作为其中

的一种氮肥成分，其含量因复合肥的类型和品牌而异，这一增量数据仍然值得探讨，但是不可

忽视的事实是复合肥对尿素的需求增量是同样可观的。三聚氰胺产量同比也有所增加，测算发

现三聚氰胺对尿素需求增量在 67.3 万吨左右，占到总需求增量的 11.89%左右。但根据产业

实际情况来看，目前三聚氰胺企业面临较大的利润压力，外采尿素生产三聚氰胺成本更高，企

业倾向于有合成氨装置的用合成氨生产，所以三聚氰胺对尿素需求增量实际值应该小于该测算

值。火电脱硫脱硝对尿素的需求稳定增长，一方面火电发电量在持续增加，另一方面尿素代替

合成氨对电厂脱硫脱硝进程还未完全结束，测算发现火电脱硫脱硝对尿素需求增量在 19 万吨

左右，占到总需求增量的 3.4%左右。车用尿素对尿素的需求增量跟柴油消费量和行业规范息

息相关，测算发现车用尿素对尿素需求增量在 21 万吨左右，占到总需求增量的 3.77%左右。

受地产和装修环境影响，脲醛树脂是尿素下游需求中对尿素需求量呈现下降趋势的板块，测算

发现脲醛树脂对尿素的需求减少了 30 万吨左右，这一部分将由其他下游补充。 

表 1：尿素需求增量结构变化推算（万吨） 
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