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聚酯化工周度报告 

需求端仍显弱势，供应仍在恢复 

主要观点： 

PTA：供需矛盾不突出 

供应方面，PTA 供应明显回升，PTA 周度开工率环比上升 2.3%至 79.4%。

主要受独山能源 250 万吨/年装置重启所致，另外中泰装置在重启中，预计后期

供应端仍有小幅上升空间，而 7 月下旬汇通能源有检修计划，供应偏长期来看，

更多波动的特征，PTA 工厂有动态调节产量的动机。 

需求方面，本周聚酯负荷继续回落，周度开工环比小幅下降 1.5%至 86.2%，

主要受聚酯装置检修增多影响，主要为切片瓶片装置，另外局部装置负荷有所修

正。织造端近期仍在走弱，江浙织机开工回落力度加大，周度织造开工负荷环比

下降 3%至 70%，江浙印染开工持稳，周度环比持平在 73%附近。织造企业降负

运行，原料采购积极性不足，消化备货为主，备货量少的仅 5-10 天附近，多的

到 8 月份。淡季整体需求偏弱，坯布价格稳定为主，主流坯布现金流维持亏损。 

综合来看，当前 PTA 供应小幅恢复而需求端仍然偏弱，供需压力逐步显现。

但由于短期物流、码头等环节库存积聚仍需时间，现货上反应并不强。后续在 PTA

工厂主动对产量调节的情况下，供需整体不会过于失衡。成本端 PX 供应回升，

但原油端价格相对坚挺，整体上对 PTA 价格也有支撑。在供需、成本端并无太

大矛盾的情况下，预计后期 PTA 价格仍是震荡为主，受市场情绪影响更大。 

MEG：国内供应回升较快 

供应方面，MEG 国内供应继续回升，周度 MEG 开工负荷环比上升 1.44%

至 66.98%，煤制 MEG 负荷环比上升 2.26%至 71.32%，主要受陕西榆林化学、

中昆装置恢复、重启所致。后续煤化工板块中沃能、红四方、内蒙个别工厂仍有

检修计划，油制装置有一定提负预期，供应总体仍以波动上升为主。 

综合来看，随着 MEG 国内装置持续恢复，MEG 逐渐从去库转为宽松平衡，

后期在到港回升的情况下，预计将有所累库。如果后期价格继续上行，则联产装

置乙二醇产量也有提升预期，但短期来看，现货端依然偏强，基差坚挺，港口库

存状况良好。在夏季容易受天气干扰的情况下，后期港口 MEG 即使累库，幅度
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也有限，预计港口库存依然能在低位区间。预计 MEG 价格受产业内情绪影响更

大，中期宽幅震荡，短期受市场氛围波动影响。 

风险提示：宏观冲击、原油大幅波动  
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一、供需矛盾不突出 

供应方面，PTA 供应明显回升，PTA 周度开工率环比上升 2.3%至 79.4%。主要受独

山能源 250 万吨/年装置重启所致，另外中泰装置在重启中，预计后期供应端仍有小幅上

升空间，而 7 月下旬汇通能源有检修计划，供应偏长期来看，更多波动的特征，PTA 工厂

有动态调节产量的动机。 

需求方面，本周聚酯负荷继续回落，周度开工环比小幅下降 1.5%至 86.2%，主要受

聚酯装置检修增多影响，主要为切片瓶片装置，另外局部装置负荷有所修正。织造端近期

仍在走弱，江浙织机开工回落力度加大，周度织造开工负荷环比下降 3%至 70%，江浙印

染开工持稳，周度环比持平在 73%附近。织造企业降负运行，原料采购积极性不足，消化

备货为主，备货量少的仅 5-10 天附近，多的到 8 月份。淡季整体需求偏弱，坯布价格稳

定为主，主流坯布现金流维持亏损。 

综合来看，当前 PTA 供应小幅恢复而需求端仍然偏弱，供需压力逐步显现。但由于

短期物流、码头等环节库存积聚仍需时间，现货上反应并不强。后续在 PTA 工厂主动对

产量调节的情况下，供需整体不会过于失衡。成本端 PX 供应回升，但原油端价格相对坚

挺，整体上对 PTA 价格也有支撑。在供需、成本端并无太大矛盾的情况下，预计后期 PTA

价格仍是震荡为主，受市场情绪影响更大。 

1.1 供给波动 

PTA 供应增加，本期 PTA 负荷 79.4%，环比上期增加 2.30%，同比去年增加 1.10%，

处于近年同期偏低位。 
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资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 

图表 1：PTA 负荷（季节性）  图表 2：PTA 负荷（连续） 
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1.2 需求回落为主 

聚酯负荷减少至 86.2%，环比上期减少 1.50%，同比去年减少 6.80%，仍处于近年同

期中位水平。 

分品种看，涤纶长丝负荷增加至 83.0%，环比上期增加 0.10%，同比去年减少 2.40%，

处于近年同期高位；瓶片负荷减少至 75.0%，环比上期减少 5.10%，同比去年减少 12.60%，

处于近年同期低位；涤纶短纤负荷减少至 84.8%，环比上期减少 0.20%，同比去年减少

1.50%，处于近年同期中位偏低水平。 
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资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 
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资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 

 

图表 3：聚酯负荷  图表 4：涤丝负荷 

图表 5：瓶片负荷  图表 6：涤短负荷 
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1.3 仓单波动 

PTA 仓单减少至 35577 张，环比上期减少 4462 张。 

0

2

4

6

8

10

12

14

2
0
1

6
/0

4
/1

5

2
0
1

6
/0

9
/1

5

2
0
1

7
/0

2
/1

5

2
0
1

7
/0

7
/1

5

2
0

1
7

/1
2

/1
5

2
0

1
8

/0
5

/1
5

2
0
1

8
/1

0
/1

5

2
0
1

9
/0

3
/1

5

2
0

1
9

/0
8

/1
5

2
0
2

0
/0

1
/1

5

2
0
2

0
/0

6
/1

5

2
0
2

0
/1

1
/1

5

2
0
2

1
/0

4
/1

5

2
0
2

1
/0

9
/1

5

2
0
2

2
/0

2
/1

5

2
0

2
2

/0
7

/1
5

2
0
2

2
/1

2
/1

5

2
0
2

3
/0

5
/1

5

2
0

2
3

/1
0

/1
5

2
0
2

4
/0

3
/1

5

PTA工厂库存天数 聚酯厂PTA库存天数

 

 

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

450000

0
1

/0
1

0
1

/2
2

0
2

/1
2

0
3

/0
4

0
3

/2
5

0
4

/1
5

0
5

/0
6

0
5

/2
7

0
6

/1
7

0
7

/0
8

0
7

/2
9

0
8

/1
9

0
9

/0
9

0
9

/3
0

1
0

/2
1

1
1

/1
1

1
2

/0
2

1
2

/2
3

2019 2020 2021

2022 2023 2024

 
资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 

二、持续去库，预期并不弱 

供应方面，MEG国内供应继续回升，周度MEG开工负荷环比上升 1.44%至 66.98%，

煤制 MEG 负荷环比上升 2.26%至 71.32%，主要受陕西榆林化学、中昆装置恢复、重启

所致。后续煤化工板块中沃能、红四方、内蒙个别工厂仍有检修计划，油制装置有一定提

负预期，供应总体仍以波动上升为主。 

需求方面，本周聚酯负荷继续回落，周度开工环比小幅下降 1.5%至 86.2%，主要受

聚酯装置检修增多影响，主要为切片瓶片装置，另外局部装置负荷有所修正。织造端近期

仍在走弱，江浙织机开工回落力度加大，周度织造开工负荷环比下降 3%至 70%，江浙印

染开工持稳，周度环比持平在 73%附近。织造企业降负运行，原料采购积极性不足，消化

备货为主，备货量少的仅 5-10 天附近，多的到 8 月份。淡季整体需求偏弱，坯布价格稳

定为主，主流坯布现金流维持亏损。 

综合来看，随着 MEG 国内装置持续恢复，MEG 逐渐从去库转为宽松平衡，后期在

到港回升的情况下，预计将有所累库。如果后期价格继续上行，则联产装置乙二醇产量也

有提升预期，但短期来看，现货端依然偏强，基差坚挺，港口库存状况良好。在夏季容易

受天气干扰的情况下，后期港口 MEG 即使累库，幅度也有限，预计港口库存依然能在低

位区间。预计 MEG 价格受产业内情绪影响更大，中期宽幅震荡，短期受市场氛围影响。 

图表 7：PTA 库存（天数）  图表 8：PTA 仓单（张） 
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2.1 国内供给上升 

国内 MEG 负荷增加至 67.0%，环比上期增加 1.44%，同比去年增加 3.29%，处于近

年同期高位；国内煤制 MEG 负荷增加至 71.3%，环比上期增加 2.26%，同比去年增加

8.56%，处于近年同期高位。 
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2.2 港口库存 

MEG 港口库存减少至 66.7 万吨，环比上期减少 7.3 万吨，同比去年减少 42.0 万吨；

处于近年同期偏低水平。 

MEG 到港预报增加至 10.4 万吨，环比上期增加 2.9 万吨，同比去年减少 5.7 万吨。 
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资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 

 

图表 9：MEG 负荷  图表 10：煤制 MEG 负荷 

图表 11：MEG 港口库存（万吨）  图表 12：MEG 到港预报（万吨） 
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2.3 下游库存 

涤短库存天数增加至 16 天，环比上期增加 2.4 天，同比去年增加 4.6 天，处于近年

同期偏高位；涤纶 FDY 库存天数增加至 21.1 天，环比上期增加 2.7 天，同比去年增加 6.5

天，处于近年中位；涤纶 POY 库存天数增加至 26.7 天，环比上期增加 2.3 天，同比去年

增加 13.2 天，处于近年中位；涤纶 DTY 库存天数增加至 29.4 天，环比上期增加 1.8 天，

同比去年减少 1.2 天，处于近年偏高位。 
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资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部  资料来源：Wind CCF 云财富期货交易咨询部 
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图表 13：涤短库存（天）  图表 14：FDY 库存（天） 

图表 15：DTY 库存（天）  图表 16：POY 库存（天） 
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江浙织机开工率减少至 70.0%，环比上期减少 3.00%，同比去年增加 1.00%，处于近

年同期中位水平。 
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图表 17：江浙织机开工率  图表 18：坯布库存天数（天） 
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