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国海良时研究|热点聚焦 

锡：供应担忧加剧引发锡价拉涨 

3 月 13 日夜间，锡内外盘大涨，沪锡主力合约涨 9.15%，LME 锡涨 8.8%。14 日早

间，多头力量继续强劲，推动包括主力合约在内的多个合约涨停，不过，临近午盘的

尾盘，沪锡多个合约的涨停板打开。截至下午收盘，沪锡主力合约报收 28.78 万元/吨，

涨幅达 8.6%，沪锡合约日增仓 22733 手。 

受 Alphamin Resources Corp 暂停其在刚果民主共和国(DRC)中东部北基伍省瓦利卡

莱区 Bisie 锡矿的采矿作业的消息影响，市场对供应端扰动的担忧加剧，多头持续上攻。

2025 年 3 月 13 日，Bisie 矿山运营商 Alphamin Resources 宣布，已暂时停止刚果民主

共和国（DRC）东部矿山的运营。公司在声明中表示：“由于叛乱武装组织近期向矿区

所在地方向推进，公司决定暂停运营。”目前，公司正在撤离所有采矿作业人员，仅留

少量必要人员负责矿山的维护、安全和基本管理。Alphamin 表示，对即将在下周于安

哥拉举行的和平谈判感到“鼓舞”，并希望局势能够得到缓解。 

根据 USGS 数据，2024 年全球锡矿产量 30 万吨，其中刚果金锡矿产量 2.5 万吨，

占比 8.33%。Bisie 是全球第三大锡矿，也是非洲地区规模最大的矿山，2024 年锡精矿

产量达 17,342 吨，同比 2023 年增长 38%，占全球锡矿供应量的约 6%，2025 年计划产

量 2 万吨。该矿山旗下的 Mpama South 矿区是全球少有的处于资源扩展和开发阶段的

锡矿，因此冲突事件加重了全球锡矿供应紧张的氛围。刚果（金）的冲突主要集中在

戈马市（Goma）和布卡武（Bukavu）等东部城市。根据刚果（金）矿业从业者的反馈，

南部的矿业活动并未受到直接影响，私人的大型矿场仍在正常运营。且从生产角度来

看，刚果（金）南部的锡矿生产并未因北部的冲突而中断，不过布卡武地区的局势升

级对部分企业的运营造成了影响。Alphamin Resources 提到，冲突的任何进一步升级都

可能导致采矿业务受到影响，这包括运输环节。尽管目前公司的运营仍在正常进行，

但未来的不确定性仍然存在。 

图 1：全球锡矿产量占比                       图 2：刚果金锡矿产量 
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专业服务，创造价值 

2024 年由于缅甸持续禁矿，国内锡精矿进口量同比下滑 37%达 15.89 万实物吨，

不过从刚果金进口的锡矿同比上涨 24%，达 3.42 万实物吨（约 1.97 万金属吨），占国

内锡精矿进口量的 21.5%。Bisie 矿的停产使得本就因缅甸佤邦停产而供应紧张的锡矿

在供应格局上雪上加霜，另外锡作为新能源金属，下游半导体、光伏、新能源汽车等

领域近几年表现亮眼，拉动锡需求有不错的增长。2024 年锡全球供需缺口约 1.05 万

吨，若 Bisie 及缅甸锡矿复产不及预期，预计 2025 年锡供应缺口会进一步放大。 

图 3：国内锡精矿进口量                       图 4：从刚果金锡矿进口量 
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整体来看，锡在今年供应方面扰动较多，虽然在 2 月底缅甸方面发布文件表示在

办理开采矿山许可证的流程，但是具体复产时间仍未可知，后续需要关注缅甸和 Bisie

锡矿有关复产的相关政策通知，市场情绪或有进一步发酵的可能，但当前价格涨幅受

情绪炒作影响更大，建议谨慎操作。中长期来看锡价在供减需增的格局下，重心上移

的概率依然较大。 

 

 

 

。 

  



 

报告仅供参考，请阅读末页免责声明。 

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，国海良时期货有限公司对这些公开资料获得信息的准确

性、完整性及未来变更的可能性不做任何保证。 

由于本报告观点受作者本人获得的信息、分析方法和观点所限，本报告所载的观点并不代表国海良

时期货有限公司的立场，如与公司发布的其他信息不一致或有不同的结论，未免发生疑问，所请谨慎参

考。投资有风险，投资者据此入市交易产生的结果与我公司和作者无关，我公司不承担任何形式的损失。 

本报告版权为我公司所有，未经我公司书面许可，不得以任何形式翻版、更改、复制发布，或投入

商业使用。如引用请遵循原文本意，并注明出处为“国海良时期货有限公司”。 

如本报告涉及的投资与服务不适合或有任何疑问的，我们建议您咨询客户经理或公司投资咨询部。

本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，或担保任何投资及策略契合个别投资者的情况。本报告

并不构成给予个人的咨询建议，且国海良时期货有限公司不会因接收人收到本报告而视他们为其客户。 

国海良时期货有限公司具有期货交易咨询资格。 

 

 


