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橡胶：二季度全球橡胶产量低位，轮胎需求转为淡季
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图表：天然橡胶价格走势回顾（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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行情回顾：一季度天胶价格整体窄幅波动，3月走强后回落，沪胶均价13945元/吨



图表：20号胶价格走势回顾（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

p 5

行情回顾：一季度价格整体窄幅波动，3月走强后回落， 20号胶均价11507元/吨



图表：合成橡胶价格走势回顾（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所
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行情回顾：一季度丁二烯价格整体稳中走强，丁二烯橡胶均价12840元/吨



图表：NR主力合约走势（单位：元/吨）
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1.1 价格：RU盘面季涨幅3.90%，NR盘面季涨幅5.7%，BR盘面季涨幅6.34%

图表：沪胶主力价格（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：BR主力合约走势（单位：元/吨）
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图表：NR主力合约基差（单位：元/吨）
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1.2 价格：橡胶主力合约基差

图表：沪胶主力合约基差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：BR主力合约基差（单位：元/吨）
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1.3 价格：橡胶月差

图表：RU9-1价差（单位：元/吨）

图表：NR连续-连三价差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：RU5-9价差（单位：元/吨）

图表：BR连续-连三价差（单位：元/吨）
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1.4 价格：RU指数-NR指数价差季节性回落

图表：RU指数-NR指数价差（单位：元/吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所

图表：RU-NR收盘价指数差季节性（单位：元/吨）
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1.5 价格：主力RU合约非标基差

图表：人民币泰混-RU09合约（单位：元/吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所

图表：人民币泰混-RU05合约（单位：元/吨）
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1.6 价格：全乳胶-泰混价差收窄

图表：全乳胶-泰混（单位：元/吨）

图表：天胶-顺丁价差（单位：元/吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：越南3L-泰混（单位：元/吨）

图表：天胶-丁苯价差（单位：元/吨）
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1.7 价格：二季度国内外开割后，泰国原料胶水价格回落维稳

图表：白片价格（单位：泰铢/公斤）

图表：胶水价格（单位：泰铢/公斤）

资料来源：Qinrex，光大期货研究所

图表：烟片价格（单位：泰铢/公斤）

图表：杯胶价格（单位：泰铢/公斤）
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1.8 利润：胶水杯胶价差松动

图表：泰国胶水-杯胶（单位：泰铢/公斤）

资料来源：iFinD,，Qinrex，光大期货研究所

图表：泰国标胶加工利润（单位：美元/吨）
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1.9 价格：国内产区即将开割，预计云南地区开割顺利，目前已有原料价格

图表：云南胶水价格（单位：元/吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所

图表：海南胶水价格（单位：元/吨）
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2024年暂无
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1.10 供给： 2024年国内外天然橡胶主产区开割时间对比

正常物候条件下国内外天然橡胶主产区开割时间

产区 云南产区 海南产区 泰国东北部产区 泰国南部产区 越南产区

3月 3月中旬开割 3月底，海南南部陵水一带开割 - - -

4月 4月中旬（泼水节后）全面开割 4月上旬（清明节前后）主产区开割 4月中旬开割 - 4月中旬开割

5月 - - - 5月上旬开割 5月底平阳、平福开割，越南主产区进入全面开割期

2023年国内外天然橡胶主产区开割时间

产区 云南产区 海南产区 泰国东北部产区 泰国南部产区 越南产区

3月
3月下旬起爆发白粉病，预计影响30%-

40%，不严重区域已有开割
东线：中部、东南部陆续开始抽芽，西部晚一些 - - -

4月
4月连续高温干旱叠加降雨偏少，以及
二次落叶导致原料胶水产出稀少，中下
旬起勐腊、勐捧等地主产区停止割胶。

4月初正常开割，月中下旬陆续大面积开割 4月中旬部分区域试割
降水强于东北
部，小部分区

域试割
4月中下旬试割

5月
五一之后旱情缓解，开割率偏低，原料

产出稀少，新胶上量缓慢
5月新胶上量缓慢

5月初东北部开割，因高温叠加
气候略偏干旱，在原料价格偏低
影响下，导致割胶积极性不高。

（延迟一个月割胶）

5月上旬开割 干旱，小部分开割

6月 6月中下旬全面开割（延迟开割两个月） 6月初逐渐上量 6月中下旬开始上量
6月中下旬开始

上量
6月中下旬开始上量

2024年国内外天然橡胶主产区开割时间预计

产区 云南产区 海南产区 泰国东北部产区 泰国南部产区 越南产区

3月
西双版纳、普洱片区计划3月25日左右
开始割胶，具体开割时间，视旱情和降

雨情况而定。
平均每周小雨，目前全岛胶树长势待观察。

部分区域遭遇白粉病，东北部与南部均面临降水量40%
低于正常值的可能

4月 4月中旬（泼水节后）全面开割 东北部与南部均面临降水量30%低于正常值的可能
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1.11 利润：关注开割后国内外原料价差以及国内浓乳分流情况

图表：国内浓乳-RU01（单位：元/吨）

资料来源：iFinD,，Qinrex，光大期货研究所

图表：国外产浓乳价格-国产浓乳（单位：元/吨）

• 对于开割的关注度：交割品全乳；

• 浓乳价格高，利润好，会分流胶水，胶水流向全乳的少
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1.12 成本及毛利：丁二烯橡胶

图表：顺丁橡胶：生产成本：中国（单位：元/吨）

资料来源：钢联，光大期货研究所

图表：顺丁橡胶：生产毛利：中国（单位：元/吨）
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2.1 供给：中国天然橡胶产量累计同比下滑

图表：中国天然橡胶产量（单位：千吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所

➢ 2023年1-12月，中国天然橡胶产量84.4万吨，同比2022年85.48万吨下降1.1万吨，降幅1.26%。
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2.2 供给：2024年二季度全球天胶产量低值；2024年泰国橡胶产量料下降0.84%至467万吨

图表：ANRPC产量（单位：千吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所
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(单位：千吨） ANRPC成员 泰国 印度尼西亚 马来西亚 越南 印度 菲律宾 柬埔寨
2024年2月 759.7 351.6 210.5 32 65 71 8.7 16.4
2024年1月 1008.7 519.2 210.9 35 80 107.1 10.1 41.5
2023年2月 818.6 367.4 267.7 27.2 59.5 67 8.6 15.5

环比 -24.7% -32.3% -0.2% -8.6% -18.8% -33.7% -13.9% -60.5%
同比 -7.2% -4.3% -21.4% 17.6% 9.2% 6.0% 1.2% 5.8%
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2.3 供给：2023年泰国产量474万吨，-0.38%；印尼274万吨，-12.54%；越南128万吨，-1.76%；柬埔
寨39万吨，+2.57%

图表：泰国产量（单位：千吨）

图表：柬埔寨产量（单位：千吨）

资料来源：ANRPC，光大期货研究所

图表：印尼产量（单位：千吨）

图表：越南产量（单位：千吨）
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2.4 供给：海外主产区印度85，+0.71%；马来34，-9.81%；菲律宾19，+7.17%

图表：马来西亚产量（单位：千吨）

图表：菲律宾产量（单位：千吨）

资料来源：ANRPC，联合国粮农组织，光大期货研究所

图表：印度产量（单位：千吨）

图表：缅甸年产量、老挝年产量（单位：万吨）
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2.5 供给：海外主产国有割树现象，部分主产国出口数量同比下滑

图表：泰国出口量季节性（单位：万吨）

图表：马来出口量季节性（单位：万吨）

资料来源：各国海关，光大期货研究所

图表：印尼出口量季节性（单位：万吨）
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➢ 泰国2024年2月份天然胶出口量为39.4万吨（含乳胶及混合胶、
乳胶未折干），环比增加6.72万吨，涨幅20.57%，同比减少
10.84%。1-2月泰国累计出口天然橡胶72.09万吨，同比下滑
17.36%。

➢ 印尼2024年1月份天然胶出口量为13.88万吨，同环比均呈现下滑
趋势，且再次刷新2014年有统计以来同期的低点水平。

➢ 2024年1月马来西亚天然胶出口量4.31万吨，同比增长5.49%。
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2.6 供给：主产国科特迪瓦边际增量明显

图表：越南出口量季节性（单位：万吨）

资料来源：各国海关，光大期货研究所

图表：科特迪瓦出口量季节性（单位：万吨）
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• 2024年前2个月，越南出口天然橡胶合计11.1万吨，较去年的8.9万吨同比增加25%。1-2月，越南天胶出口中国合计4.1万吨，较去年的2.4万
吨同比增加71%。

• 2024年1-2月，科特迪瓦橡胶出口量共计250,488吨，较2023年同期的276,800吨下降9.5%。
• 科特迪瓦天然橡胶专业人士协会 (APROMAC)主席表示该行业应遵守欧洲法规，能够确定每批货物来自何方。13个月后，当我们向欧洲出

口时，将必须是一种耐用的、可追溯的橡胶。

• 《欧盟零毁林法案》(EUDR) 
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2.7 供给：中国天然及混合橡胶进口量同比回落

图表：中国天胶、混合胶及复合胶进口量（单位：万吨）

图表：中国混合胶进口量（单位：万吨）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：中国天然橡胶进口量（单位：万吨）

进口量(单位：万吨） 天胶及混合胶 天然橡胶 混合胶
2024年2月 34.73 12.88 21.52
2024年1月 56.87 19.18 37.25
2023年2月 57.76 21.87 35.53

月环比 -38.9% -32.9% -42.2%
同比 -39.9% -41.1% -39.4%
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2.8 供应：海外需求走弱势头未缓解

图表：欧盟天胶进口量（单位：吨）

图表：日本天胶进口量（单位：吨）

资料来源：Qinrex，光大期货研究所

图表：美国天胶进口量（单位：吨）

图表：韩国天胶进口量（单位：吨）
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2.9 供给：丁二烯产能利用率

图表：丁二烯产量季节性（单位：万吨）

资料来源：钢联，光大期货研究所

图表：丁二烯中国产能利用率（单位：%）
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单位：% 丁二烯产能利用率
2024/3/29 65.59
2024/1/5 63.87
2023/3/31 67.62
环比变化值 1.72
同比变化值 -2.03
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2.10 供给：丁二烯橡胶开工回升

图表：中国顺丁橡胶产量（单位：吨）

资料来源：钢联，光大期货研究所

图表：中国顺丁橡胶开工率（单位：%）
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2024年2月 110300 71.47
2024年1月 100871 65.36
2023年2月 92231 58.19
环比变化值 9429 6.11
同比变化值 18069 13.28
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2.11 供给：丁二烯橡胶装置计划检修情况

图表：丁二烯橡胶装置计划检修情况

资料来源：隆众，光大期货研究所

属性 企业名称 产能 装置运行 未来变动计划

中石化

燕山石化 15
镍系顺丁橡胶装置正常运行
稀土顺丁橡胶装置停车检修

-

齐鲁石化 8 正常运行 -

茂名石化 10 正常运行 -

扬子石化 10 降负运行 降负至40%

中石油

大庆石化 16 正常运行 -

独山子石化 3 正常运行 -

四川石化 15 正常运行 -

锦州石化 3 停车检修 计划检修至4月初附近

其他

新疆蓝德 5 正常运行 -

齐翔腾达 9 降负运行 降负至90%

浩普新材料 6 停车检修 计划检修至4月底附近

菏泽科信 8 降负运行 -

浙江传化 15 停车检修 计划检修至4月20日附近

台橡宇部 7.2 正常运行 -

山东威特 5 正常运行 -

振华新材料 10 停车检修 计划检修至5月初附近

辽宁胜友 4 装置停车 暂无重启计划

山东益华 10 临时停车 -

浙江石化（荣盛） 10 运行负荷未满 -
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2.12 供给：丁二烯橡胶净进口

图表：丁二烯橡胶进口（单位：吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：丁二烯橡胶出口（单位：吨）
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2024年2月 24137 18210
2024年1月 18831 17889
2023年2月 13829 14268

环比 28.2% 1.8%
同比 74.5% 27.6%



p 31

3.1 需求：2024年1-2月中国天然橡胶消费同比增加7.0%至103万吨

图表：中国天然橡胶消费量（单位：千吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所
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➢ 2024年3月7日，国务院关于印发《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》的通知，提到实施消费品以旧换新行动。刺激汽车配
套需求。

➢ （五）开展汽车以旧换新。加大政策支持力度，畅通流通堵点，促进汽车梯次消费、更新消费。组织开展全国汽车以旧换新促销活动，鼓
励汽车生产企业、销售企业开展促销活动，并引导行业有序竞争。严格执行机动车强制报废标准规定和车辆安全环保检验标准，依法依规
淘汰符合强制报废标准的老旧汽车。因地制宜优化汽车限购措施，推进汽车使用全生命周期管理信息交互系统建设。
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3.2 需求：轮胎开工复工积极

图表：全钢胎开工率（单位：%）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：半钢胎开工率（单位：%）
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单位：% 全钢胎 半钢胎

2024年1-3月平均 53.01 67.46 

2023年1-3月平均 55.46 61.02 

变化百分比 -2.45 +6.44 
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3.3 需求：半钢轮胎成品库存偏低位支撑半钢开工

图表：轮胎厂全钢胎库存周转天数（单位：天）

资料来源：Qinrex，光大期货研究所

图表：轮胎厂半钢胎库存周转天数（单位：天）
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单位：天 全钢胎 半钢胎

2024年1-3月平均天数 44.2 31.7

2023年1-3月平均天数 38.4 38.1

变化值 5.7 -6.4 
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3.4 需求：轮胎出口订单充足，部分企业将排产重心转向外贸

图表：中国全钢胎出口量（单位：万吨）

资料来源：iFinD, 光大期货研究所

图表：中国半钢胎出口量（单位：万吨）

➢ 2023年1-12月，中国共计出口新的充气橡胶轮胎共计6.1640亿条。

➢ 轮胎外销数据较好，2024年1-2月，我国新的充气橡胶轮胎累计出口128万吨、9965万条，累计与去年同期相比分别增长8.9%、16.2%，同比
增速较去年（8%，-4.4%）回升。其中汽车轮胎累计出口112.65万吨，累计与去年同期相比分别增长8.0%。

➢ 1-2月卡客车轮胎累计出口量64.13万吨，累计出口+1.90%；1-2月小客车轮胎累计出口量46.96万吨，累计同比+16.64%。
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3.5 需求：汽车产销乘用车表现优于商用车，政策支撑乘用车边际增量

图表：中国汽车产量（单位：万辆）

图表：商用车产量（单位：万辆）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：乘用车产量（单位：万辆）

图表：新能源车产量（单位：万辆）
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3.6 需求：2023年重卡销量呈现首尾降、中间增态势

图表：中国汽车销量（单位：万辆）

图表：重卡销量（单位：万辆）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：商用车销量（单位：万辆）

图表：重卡分类销量同比（单位：%）
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4.1 库存：青岛天然橡胶库存二季度去库

图表：青岛地区天然橡胶库存季节性（单位：吨）

资料来源：卓创资讯，光大期货研究所

图表：青岛地区天然橡胶库存（单位：吨）
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4.2 库存：天然橡胶和20号胶交易所库存

图表：RU交易所总库存（单位：吨）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：20号胶总库存（单位：吨）

➢ 截止03-29，天胶仓单21.196万吨。交易所总库存21.6941万吨。截止03-29，20号胶仓单11.7028万吨。交易所总库存13.0436万吨。
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4.3 库存：天然橡胶社会库存高位

图表：社会总库存（单位：万吨）

资料来源：隆众资讯，市场资料，光大期货研究所

图表：深浅色胶库存差（单位：万吨）

➢ 截至2024年3月24日，中国天然橡胶社会库存156.3万吨，中国深色胶社会总库存为95.3万吨，中国浅色胶社会总库存为61万吨。

➢ 中国天然橡胶社会库存包含青岛保税现货库存，青岛一般贸易现货库存，浙沪越南10号标胶和混合胶现货库存，云南现货库存，NR期货库存，
中国老全乳胶现货，浙沪越南3L标胶和混合胶现货，RU期货库存。
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4.4 库存：天然橡胶供需平衡表

图表：天然橡胶月度供需平衡（万吨）

资料来源：光大期货研究所

月份 产量 进口量 出口量 需求量 供需差

2024年1月
0.9 56.87 0.70 57.8 -0.7

2024年2月
0 34.73 0.62 45.2 -11.1

2024年3月
3 54 0.60 59.0 -2.6

2024年4月
5 53 0.60 55.0 2.4

2024年5月
7 47 0.60 52.0 1.4

2024年6月
8.5 51 0.60 57.0 1.9
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4.5 库存：顺丁橡胶库存

图表：顺丁橡胶厂内库存（单位：吨）

资料来源：隆众资讯，市场资料，光大期货研究所

图表：顺丁橡胶贸易商（单位：吨）

➢ 截止2024年3月27日，中国高顺顺丁橡胶样本企业库存量：3.19万吨。
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5.1 其他：RU主力合约持仓快速抬升，主力合约由05转为09

图表：沪胶单边总持仓（单位：手）

图表：RU05合约单边总持仓（单位：手）

资料来源：iFind，光大期货研究所

图表：RU01合约单边总持仓（单位：手）

图表：RU09合约单边总持仓（单位：手）
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5.2 NR与BR持仓

图表：NR持仓量（单位：手）

资料来源：iFinD，光大期货研究所

图表：BR活跃合约单边总持仓（单位：手）
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摘 要

1、供给端，国内主产区云南地区已经开割，目前各地物候条件以及病虫害防治较为良好，云南开割胶水价格在12700元/吨附近，较去年开割价格高2300元/

吨，将进一步刺激胶农割胶积极性，预计国内开割进展顺利。海南地区目前暂未开割，短期内降雨偏少。海外泰国原料价格出现松动，高位价格使得国内与

国外采购情绪低迷，二季度海外主产区开割后，原料产量放量，高位价格支撑不再，海外割胶利润得到修复。季节性上看，二季度为全球橡胶产量低产季，

在二季度陆续试割开割后，原料价格回落，短期刺激的割胶情绪也将对胶价有进一步的负反馈，关注胶水分流情况。顺丁橡胶3-4月份检修增加，浩普新材

料6万吨、浙江传化15万吨，振华新材料10万吨均检修至4月底5月初，产能利用率回落，5-6月份产量小幅回升。

2、需求端，3月《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》中提到开展汽车以旧换新，将对今年其汽车配套需求有刺激作用。季节性来看，5-6月

为轮胎需求淡季，中间穿插五一假期，二季度整体需求偏弱。但目前半钢胎库存水平偏低，去库节奏尾声，二季度末季节性累库启动。出口方面，2024年前

两个月小客车轮胎出口同比增幅16.6%，好于卡客车轮胎同比1.9%的增速，且部分企业将排产重心转向外贸，预计二季度的出口量有望持稳或继续抬升。

3、库存，天胶社会库存高位松动，青岛库存小幅去库。截至2024年3月24日，中国天然橡胶社会库存156.3万吨。二季度国内天胶进口延续滑落，入库量难以

大增，预计国内库存去库。

4、整体来看，二季度全球天胶供应低位，重点关注产区的物候以及开割情况，国内需求淡季，但半钢低位库存推动半钢开工持稳，穿插假期影响，预计二

季度天胶供需双弱。前期冲高的价格已回落至震荡区间，主力合约迅速转换至09合约，前期抛储行动的落地增加了市场对于收储的预期，价格存在刺激上涨

的可能。短期干扰不足，预计二季度天然橡胶以震荡为主，波动区间在14000-15000元/吨附近。丁二烯橡胶4月检修偏多，后半季度产量回升，价格走高后

回落，波动区间在13000-14000元/吨。

橡胶：二季度全球橡胶产量低位，轮胎需求转为淡季
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