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交易逻辑：铁水产量回落，盘面偏弱震荡

供应：外矿方面，8月5日-8月11日，全球铁矿石发运总量2964.7万吨，环比减少104.3万吨；澳洲发运量1639.0万吨，环比减

少171.3万吨；巴西发运量804.4万吨，环比增加78.7万吨；非澳巴矿发运量521.4万吨，环比减少11.7万吨。中国45港到港总量

2354.7万吨，环比减少256.0万吨。内矿方面，截止8月9日，全国186家矿山铁精粉日均产量45.45万吨，环比减少0.38万吨，产

能利用率58.21%，环比减少0.49%；矿山精粉库存66.2万吨，环比增加6.45万吨。

需求：截止8月9日，日均铁水产量231.7万吨，环比-4.92万吨，目前仍处终端需求淡季，钢厂检修增加，盈利率继续走低，叠

加利润持续回落，本期铁水产量下滑明显。后期继续关注钢厂利润状况偏低情况下，铁水产量的表现。

库存：本期进口矿库存继续回落，在港船舶数量同样减少，整体库存维持高位。随着钢厂进口矿日耗量高位回落，钢厂补库支

撑趋弱，厂内库存基本维持低位震荡运行。

基差：09、01合约基差低位。

利润：钢厂利润有所止跌，进口矿价维持100美元/吨附近。

总结：全球发运环比小幅回落，其中澳洲矿出现减量，巴西矿止跌回升，到港量小幅回落，整体供应较为平稳。目前仍处于终

端需求淡季，上周五大材产量下降超预期，由于当前钢厂盈利率持续走低，钢厂检修增加、复产有所延后，日均铁水产量明显

回落。整体上矿价维持偏弱震荡，后期仍需关注铁水产量的变化。

策略：区间震荡。

风险因素：政策利好出台、海外供应受阻、需求淡季不淡铁水产量超预期（上行风险）终端需求季节性回落、粗钢调控政策、

高库存压力（下行风险）
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价格：铁水高位回落，现货偏弱震荡

青岛港62%PB粉（元/吨） 唐山66%铁精粉价格（元/吨）

62%澳洲粉矿远期现货价格（美元/干吨）

数据来源：mysteel
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矿粉间价差：高中品价差继续走缩，中低品价差低位

卡粉-PB粉（元/吨） PB粉-超特粉（元/吨）

PB粉-麦克粉（元/吨） 超特粉-印粉（元/吨）

数据来源：mysteel
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价差：9-1价差低位回升，基差维持低位震荡

9-1价差（元/吨） 1-5价差（元/吨）

数据来源：mysteel

09合约基差：PB粉（元/吨） 01合约基差：PB粉（元/吨）
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相对估值：螺矿比小幅反弹

螺矿比 矿焦比

数据来源：mysteel
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供应：全球发运止增回落，巴西矿有所回升

全球发货量（万吨） 澳洲-中国（万吨）

巴西发货量（万吨）
非澳巴发货量（万吨）

数据来源：mysteel
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供应：FMG、VALE有所回升，BHP、RT出现回落

FMG-中国（万吨） BHP-中国（万吨）

VALE发货量（万吨）RT-中国（万吨）

数据来源：mysteel
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供应：运价指数止跌，小幅反弹

BDI指数

丹皮尔港-青岛（美元/吨）

图巴朗港-青岛（美元/吨）

萨尔达尼亚港-青岛（美元/吨）

数据来源：mysteel
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供应：到港量有所回落，符合预期

45港到港量（万吨）

数据来源：mysteel
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供应：国产矿库存止跌回升，产量小幅下滑

363座矿山产能利用率（%）

363座矿山铁精粉库存（万吨）

363座矿山日均铁精粉产量（万吨）

数据来源：mysteel
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需求：钢厂高炉利润有所止跌

螺纹钢利润-高炉（元/吨）

热轧卷板利润（元/吨）

螺纹钢利润-电炉（元/吨）

冷轧卷板利润（元/吨）

数据来源：mysteel
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需求：钢厂盈利率继续走低，铁水产量高位回落

日均铁水产量（万吨）

产能利用率（%）

高炉开工率（%）

钢厂盈利率（%）

数据来源：mysteel
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库存：疏港量有所回升，港口库存小幅去库

45港进口矿库存（万吨） 45港日均疏港量（万吨）

数据来源：mysteel
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库存：各库存维持高位水平

45港澳矿库存（万吨）

45港非澳巴矿库存（万吨）

45港巴西矿库存（万吨）

45港贸易矿库存（万吨）

数据来源：mysteel
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库存：粗粉库存高位回落，块矿库存低位回升

45港粗粉库存（万吨）

45港球团库存（万吨）

45港块矿库存（万吨）

45港铁精粉库存（万吨）

数据来源：mysteel
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钢厂库存：钢厂消耗高位回落，进口矿库存低位运行

钢厂进口矿库存（万吨）

进口矿日均消耗量（万吨）

进口矿库存消费比（天）

数据来源：mysteel
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