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“两会”即全国人民代表大会和中国人民政治协商会议，其目的是就国家及地方大政方针以及政

治、经济、文华和社会生活中的重要问题，在决策前进行协商。通常为每年的 3月 4日（政协会议）、

3月 5日（人大）召开。本文将回顾、梳理 2020年以来“两会”的相关政策，以及对应时点下玻璃

期货价格走势。 

一、2020 年（疫情冲击大背景：5 月 21 日召开） 

1．“两会”内容： 

经济： 

未提出全年经济增速具体目标，重点强调“六稳”：稳就业、稳金融、稳外贸、稳外资、稳投资、

稳预期 ；“六保”：保居民就业、保基本民生、保市场主体、保粮食能源安全、保产业链供应链稳

定、保基层运转。 

房地产： 

坚持 “房住不炒” 定位，因城施策促进房地产市场平稳健康发展，推进新型城镇化建设。 

产业（高能耗）： 

强调要深化供给侧结构性改革，推动制造业升级和新兴产业发展；强调绿色发展理念等。 

2．玻璃期货走势： 

图表 1 2020 年玻璃主力合约走势图 
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资料来源：博易大师，新湖期货研究所 

“两会”前，受疫情影响，终端地产需求跌入谷底，工地施工几乎停滞，玻璃行业需求亦大幅受

挫，原片库存居高不下，此情形之下，玻璃价格落入持续下跌的通道之下，主力合约一度由年初 1400

元/吨左右下杀至 1177元/吨。“两会”召开之后，宏观政策逐步发力，市场悲观预期逐渐有所扭转，

对经济复苏的信心有一定提振，从而玻璃期货价格亦得到较大主力，随着地产行业复工复产的推进，

需求逐渐回升，一路推高玻璃期货价格，到 8月初，玻璃主力合约价格一度达到 1906元/吨。随后价

格一直延续震荡偏强走势。 

二、2021 年 

1．“两会”内容： 

经济： 

设定经济增长目标 6% 以上，强调构建新发展格局，加快培育完整内需体系，推动经济高质量发

展。 

房地产： 
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重申 “房住不炒”，稳地价、房价、预期，增加保障性租赁住房和共有产权住房供给，规范长

租房市场。 

产业（高能耗）： 

重点提出“双碳”目标，高能耗产业面临绿色转型压力，加快淘汰落后产能，推动能源清洁高效

利用。 

2．玻璃期货走势： 

图表 2 2021 年玻璃主力合约走势图 

 

资料来源：博易大师，新湖期货研究所 

“两会”前，自 2020年底开始，伴随经济逐渐复苏，房地产市场亦出现回暖，给予玻璃需求端

以支撑，外加厂库低库存情形，使得玻璃价格处于震荡偏强的走势。“两会”期间，受到会议强调“房

住不炒”，防止学区房炒作，增加保障型租赁住房等政策影响，多数地区房贷审批收紧，再度引发市

场对于房地产行业后续需求的担忧，因此受短期情绪影响，玻璃期货出现短期回调，但仍然高于年初

水平。“两会”之后，疫情后赶工需求再度回归主线，地产竣工周期加速，外加纯碱、动力煤等原料

成本大涨助推玻璃生产成本，7月玻璃主力价格最高达到 3163元/吨。此后又因地产调控趋严、房企
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资金紧张（头部房企暴雷），外加成本坍塌：动力煤因政策干预暴跌、纯碱价格下行。直至 11月因

政策端“保交楼”信号，外加下游补库，使得价格震荡企稳。 

三、2022 年 

1．“两会”内容： 

经济： 

经济增长目标 5.5% 左右，积极财政政策提升效能，稳健货币政策灵活适度，持续做好 “六稳”

“六保”。 

房地产： 

坚持 “房住不炒”，支持购房者合理住房需求，因城施策推动房地产业良性循环和健康发展。 

产业（高能耗）： 

碳达峰、碳中和再度写入政府工作报告，高能耗产业持续推进节能减排，加强能源消费总量和强

度双控。 

2．玻璃期货走势： 

图表 3 2022 年玻璃主力合约走势图 
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资料来源：博易大师，新湖期货研究所 

“两会”前，玻璃价格受到需求修复证伪、产量及库存双增的影响，出现阶段性下挫后呈现震荡

整理的走势。2022 年“两会”期间，强调“保交楼”和“因城施策”，政策发力刺激房地产需求，在

短期来看，政策宽松带来情绪暂时好转，玻璃价格出现反弹行情，但由于市场对地产信心依旧不足、

房企资金短缺、“烂尾断供”等影响，需求持续疲软，从而玻璃价格也随之震荡下行，到 11 月初，

主力合约价格最低打到 1332 元/吨。此后因防疫政策转向，经济刺激政策频发，地产 “三支箭” 等利

好密集发布，经济复苏预期增强，外加玻璃供应端减量持续兑现，玻璃盘面触底反弹。 

四、2023 年 

1．“两会”内容： 

经济： 

目标为国内生产总值增长 5% 左右，财政政策加力提效，货币政策精准有力，着力扩大内需、促

进经济循环。 

房地产： 
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加快建立多主体供给、多渠道保障、租购并举住房制度，推进保障性住房建设和城中村改造。 

产业（高能耗）： 

建筑领域节能降碳成为热点，建筑行业作为高能耗产业之一，既有建筑节能改造、绿色建筑发展

被大力推进。 

2．玻璃期货走势： 

图表 4 2023 年玻璃主力合约走势图 

 

资料来源：博易大师，新湖期货研究所 

2023 年“两会”前，浮法玻璃行业库存高企、春节后复工不及预期导致价格下挫，直至 2月中

旬才有所企稳。此后“两会”期间提出着力扩大国内需求，把恢复和扩大消费摆在优先位置；推进保

障性住房建设和城中村改造等。市场对于竣工端的需求整体保持谨慎偏乐观的态度。随后（“两会”

后）3月中旬开始，以家装订单为主导的玻璃深加工需求带动玻璃厂库存连续去化，从而改善了原片

厂的经营状况，价格出现震荡上行，4月中下旬主力合约价格最高达到 1906元/吨；此后中下游补库

需求放缓、外加梅雨淡季情形，价格再度回归成本线附近，下半年随宏观预期再度好转、情绪修复，

外加年底“保交楼”、“三大工程”等政策再度强调，玻璃盘面呈现宽幅震荡上行趋势。 
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五、2024 年 

1．“两会”内容： 

经济： 

强调优化政策组合，推动经济运行持续好转、内生动力持续增强、社会预期持续改善，进一步激

发市场活力。 

房地产： 

优化房地产政策，对不同所有制房企合理融资需求一视同仁，加大保障性住房建设和供给，构建

房地产发展新模式。 

产业（高能耗）： 

进一步推动高能耗产业绿色低碳转型，鼓励技术创新，提高能源利用效率，实现产业与生态环境

协调发展。 

2．玻璃期货走势： 

图表 5 2024 年玻璃主力合约走势图 
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资料来源：博易大师，新湖期货研究所 

24 年“两会”前，季节性淡季外加下游复工晚，需求恢复缓慢，玻璃价格不断下行。“两会”

期间政策层面暂无重大利好刺激，并且市场对于地产普遍存有悲观情绪；地产终端实际需求未见明显

好转迹象，因此并未使得玻璃价格出现明显反弹驱动，直至三月底才出现企稳迹象；此后伴随宏观会

议召开、“517 地产新政”推行，外加浮法玻璃产线冷修兑现增加，短期反弹情绪得到进一步推升；

但仅持续至梅雨季前，后有落入需求弱现实的弱势行情；此后三季度末（“924”新政）、四季度进

入“宏观季”，行情围绕宏观预期与现实的交织博弈而展开，外加盘面价格低估值驱动，玻璃 “破

底翻”，随后进入震荡整理行情。 

六、2025 年预测 

1．“两会”关注内容： 

经济： 
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2025 年或将扩大内需、刺激消费放在更重要的位置，从而进一步增强经济发展的内生动力；政

策方面，可期待更加积极的财政政策出台，货币政策上适度宽松，或在 2025 年存在可能更大的降息

幅度（高于 2024年）；赤字率预期或提高至 4%-4.5%；此外 2025年将继续增加特别国债、新增地方

政府专项债用于银行补充资本金、保障性住房、“两新”等方面。 

房地产： 

主要任务仍然是推动房地产市场止跌回稳。或涉及更大程度支持合理（刚性、改善性）住房需求，

并且针对此逐步出台更有针对性的政策，从而促进房地产市场平稳健康发展；全面推动保障性住房和

城中村改造工作，解决新市民、青年人、农民工等的住房问题。 

产业（高能耗）： 

进一步推进“双碳”目标，尤其是对于高能耗产业的绿色转型问题。或将提及更明确的节能减排

目标，推动产业结构优化升级，提高能源利用效率；对于高能耗产业监管或更加严格，严控新增产能、

加快落后产能淘汰等。 

2．玻璃期货走势预测： 

供需无较大矛盾，且供应维持低位。前期为玻璃的季节性淡季行情，当前节后整体复工情况相对

缓慢，需求暂未出现新一轮驱动，此外政策方面亦处在相对“真空期”,预计玻璃盘面价格偏震荡整

理为主，下方为煤制气工艺成本附近支撑（1月份前低），后续重点关注下游复工情况、产线动向以

及宏观政策层面预期（即新一轮阶段性上涨驱动的出现），05合约可关注逢低做多机会。 
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