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本次山东调研时间为 2024 年 12月 23日——2024 年 12 月 27 日 

一．观点总结： 

纯碱： 

1.近期下游玻璃厂确有补库的情况，后续预计最晚将持续到 1 月中旬，冬储/备货将逐渐结束，山东

当地玻璃厂原料库存一般至少会动态维持在 1个月的可用天数（在途+在库）。 

2.普遍悲观为主，氨碱厂生存环境艰难，竞争会更加激烈。预计明年陆续可见碱厂通过降负荷来减量

的状况，但对于氨碱厂产能出清问题，大家普遍认为不会退出，氨碱厂多为国企大厂，资金及背景实

力雄厚。 

3.以往国内光伏玻璃厂不会使用国内天然碱，因巨大的价格优势，外加阿碱质量的提升，近期个别地

区光伏玻璃厂有开始尝试使用国内阿碱的情况，企业反馈目前使用情况良好。但碱厂也有猜测，可能

是阿碱与其他碱掺着用（国内天然碱稳定性相对较差）。 

4.后续进口碱将逐渐减少，美国碱/土耳其碱价格在亚洲没有太大优势，未来或许国内碱能打开出口

（东南亚）市场。 

5.产业会议每月均有，氨碱主导参与度较高（联碱亦会组织/参加），主要以信息交流为目的，对于

碱厂各自决策没有太多影响。 

 

玻璃： 

1.9月底以来，深加工订单有过阶段性的好转（但持续性偏弱一点），包括前段时间山东、沙河等地

均有出现过缺 5mm 规格的情况。年底赶工需求确实存在，据玻璃厂反馈，终端需求的量比往年同期提

高 3、4天。订单类型上，主要为工程单支撑，今年家装需求整体不温不火。 

2.今年华东地区不少加工企业靠做垫资，抢占了不少深加工市场份额，但今年回款依旧困难。深加工

企业后续预计 1 月 10 日左右会集中放假（华东、华南），此外也有个别东北地区深加工订单良好，

预计订单能维持到 1月。 

3.市场反馈，深加工厂觉得明年仍然是降需求的状态，明年要看宏观政策是否能给到支撑、3月开会

是否能够有好转。 

4.供应方面：产业认为当前供应量还是比较高，应该日熔再降 1 万吨，到 15 万吨以下才比较安全。

如果日熔能到 12万吨左右，价格或许会出现进一步的趋势上涨。 

5.价格方面：华南市场价格过高，不少产业、期现商认为未来华南地区价格还会有大幅下滑的空间。

总的来说，产业偏空为主，某资讯机构预期明年全国浮法玻璃均价或在 1380元左右，区间为 1300-1400，

现货高价在明年 10 月左右出现。 

 

二．交流纪要 

A.某大型氨碱厂： 

1.营销模式/业务范围： 

长协、一单一议，直接销售给玻璃厂的比例占 70%以上。重碱长协月初、月底定价均有，按照当

时的市场价格定价。每天都会进行发货，以吨包为主。做账期，最长一个月。 

业务范围辐射山东、江苏、福建、广东、广西、河北、东北等。该华南销售公司一个月销量 10

万吨左右。 

2.运输费用： 
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水运、汽运为主。汽运：100元以内（山东境内）；水运：到广东 150-160 元，发集装箱。 

3.供应： 

老厂+新厂共计 320万吨产能。目前降负荷运转，已降负三成。 

4.库存/需求： 

在当前没有利润的情况下倾向于存一部分货不卖，等行情好一点的时候再出。当前重碱库存高于

轻碱，轻碱库存差不多占重碱的两成左右。这段时间下游玻璃厂确实是有备货的情况。 

5.生产成本： 

该氨碱厂反馈完全成本在 1850元/吨左右（与从市场多方了解的情况有较大偏离，整体成本偏高，

或在此基础上低 200 左右）；煤用的神华的动力煤（电煤），4500卡左右，长协。 

6.关于天然碱： 

国内光伏玻璃厂以往基本不会使用国内天然碱（阿碱），因为质量问题，不太稳定。但通过近期

贸易商反馈，有少部分光伏玻璃厂尝试使用阿碱重碱的二类优等品。该氨碱厂认为可能是与其他碱掺

着用。此外该碱厂有客户反应美国天然碱质量比较不错。 

7.玻璃厂使用轻碱的问题： 

原则上玻璃厂不会直接使用轻碱（理论上也不会掺着用），但由于行情不好，玻璃厂资金状况较

差，一些窑炉年限很长/或快到期的厂家，为了降低成本，也有可能会使用。 

此外，目前该碱厂轻碱价格远远高于重碱价格，轻重碱价格有倒挂的情况。 

8.关于产业会议： 

每月月底都会有线下产业会议，一般氨碱厂参与积极性较高，联碱厂也有参与。主要以信息交流

为目的，对于碱厂决策没有太多影响。 

9. 进口碱： 

认为后面进口碱将逐渐减少。从该碱厂获知，某大型玻璃厂从 10 月份开始已经暂停海外碱的采

购。 

10.后市预期： 

近段时间下游玻璃厂备货，情况有一定好转，预计备货将持续到年前（到 1 月 15 号左右）。今

年主要是供需失衡，外加整体经济环境不太好，行业不景气，明年继续过紧日子，竞争会非常激烈，

会继续熬下去。 

 

B.某玻璃厂：（四条浮法玻璃产线，共计产能 2800 吨/日，焦炉煤气工艺——自有焦化厂，有一条

深加工产线：low-e） 

1.营销模式/业务范围： 

原片厂下游有一些一级代理商（山东地区为主，只有该家企业原片），会有部分垫资的情况，并

且每个月原片厂会给一级代理商“任务”，必须拿多少的量（原片）；该企业深加工厂不垫资、现款

为主；该原片厂 70%以上的量直接流向终端。 

原片业务范围辐射山东、河南、安徽、江苏、上海、浙江等。 

2.运输费用： 

汽运到河南 30 元左右。 

3.库存： 

低库存，基本只有三四天的量（20-30万吨），整体库存规模比去年同期少一半。 

4.需求： 

9月底以来，深加工订单有阶段性的好转（但持续性偏弱一点），前段时间也有过缺 5mm规格的
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情况（沙河亦是）。近期深加工（原片库存）、终端需求的量比往年同期提高 3、4 天，主要是年底

赶工的需求还在（工程单为主）。 

5.生产成本： 

按市场价，目前是不赚钱的（完全成本亏损），按照自己的生产情况来讲（自有焦化厂，使用焦

炉煤气），目前还是有一些现金流。该企业今年从 3、4月份一直亏损到 9月底。 

6.原料（纯碱）采购： 

周边几个厂采购的会多一点，以价格为导向，氨碱、联碱都有采购（海化价格过高，采购较少），

天然碱采购阿碱。目前天然碱采购一单一议，从贸易商渠道采购很少，从厂家直接拿货，目前没有签

长协（后续可能会考虑长协），阿碱铁路运费在 380 元左右。 

7.冬储： 

原片一般都没有保价政策；原料冬储保证在 1个月以上可用天数（在途+在库）。 

8.后市预期： 

目前看不好，但市场不乐观的居多。感觉如果宏观有支撑，有可能会冲一波，上方看到能够给到

全部工艺有一定利润的位置区间（1500左右）。 

 

C.某资讯机构： 

一．纯碱 

1.供应： 

氨碱厂退出难度很大，并且大头均为大型国有企业，资金实力雄厚，不会轻易让其破产的。后面

根据行情，大概率是通过调节装置负荷（或短停），来实现减产。据了解另一家当地另一家氨碱厂今

年压力巨大，旗下拥有纯碱及玻璃厂，均有较大亏损。 

明年开工率预计各家碱厂均会有所控制，继续维持减量。 

2.需求： 

认为下游补库预计还有个 1-2周，基本到 1月中旬结束。另外轻碱端，目前河南、湖北等地区提

货难现象仍存，主要企业包括：骏化、金山、远兴、新都、双环等。 

3.库存： 

周边某氨碱厂卖货意愿不高，想做点库存，计划是做到 50-60万吨的库存（到节后），当前库存

预计 30 万吨左右。市场来看，目前库存太集中了。阿拉善目前库存也清的差不多了，厂区有 1 万多

库存，外库还有一部分，预计 20多万吨。调研当天（25日），市场消息说是有 1600辆车排队拿货，

近期去库情况整体良好。后续春节前后累库基本也是在预期中的（预计会累库个 50-60万吨）。 

4.进出口： 

美国碱、土耳其碱往亚洲送的量比较少，运费也很高。价格具有优势后，出口或许能有机会打开。 

5.成本/利润： 

认为氨碱（山东）完全成本在 1600 上下；今年碱厂亏损主要是下半年，全年平均下来，整体可

能还有些利润。 

6.价格预期： 

25年现货价格 1200-1700。 

二．玻璃 

1.供应： 
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产业偏空，觉得目前供应量还是很高的，起码日熔要再减量 1 万吨，到 15 万吨以下，才算比较

安全（厂家觉得日熔在 15.8万吨左右还是比较高）；日熔要在 12万吨左右，价格才会进一步趋势上

涨。今年日熔减量特别快，主要是北方地区产量减量更多。 

据了解，某大型玻璃集团（天然气工艺）今年内部资金问题比较严重，亏损非常大，导致很多地

区的产线陆续有放水。 

2.需求： 

四季度有部分赶工需求，订单上来看，工程单有部分支撑，今年家装需求整体不温不火。华东、

华南深加工厂陆续放假中，据反馈，预计 1 月 10 日左右，会有集中放假（华东、华南）。另外个别

东北地区深加工厂订单状况良好，预计订单能维持到 1月。 

据市场反馈，深加工厂觉得明年仍然是降需求的状态，明年要看宏观政策是否能够给到支撑、3

月份开会是否能够有好转。 

2.1.华南市场： 

今年本身南方需求要弱一点，华南不少中下游订单流失到华中、华北地区。并且华南不少深加工

企业不愿意垫资，再加上在北方做的订单就算加上运费，价格仍较华南有优势。据了解，近期深加工

厂到元旦前基本没什么订单了。此外，华南地区今年供应还比较高，需求缩减，不少产业、期现商认

为未来华南地区价格还会有大幅下滑的空间。 

某大型玻璃厂，海南基地产线今年 9、10月受台风影响巨大，大量库存失水（走保险理赔），发

往广东地区的货基本没有了，后续被回购回去做碎玻璃原料处理（该批货质量较差）。也因为此，下

半年广东玻璃市场没有受到巨大的价格冲击。 

此外今年 11 月起，出现马来地区玻璃回流到华南、华东地区，明年印尼玻璃也有回流到国内的

预期，或许对华南、华东地区市场产生一定的影响，但具体量难以评估。（从浮法玻璃进出口来看，

实际体量并不大，非主要价格影响因素） 

 

明年一季度预期： 

华南也马上淡季了，2 月底、3 月份开始南方出现回南天天气，玻璃或受一定影响（返潮），对于价

格会形成一定冲击。当前华南深加工企业普遍反馈资金链、订单接收困难，对于明年什么时候开工，

深加工厂也没有预期。 

2.2.华中、华东市场： 

当前整体需求是较好的。据了解，华中地区深加工目前订单可以做到腊月。今年二三季度华东地

区不少加工企业靠做垫资，抢占了不少深加工市场份额，但回款还是很难。 

3.价格预期： 

明年全国浮法玻璃均价在 1380 元左右（考虑到宏观因素），区间为 1300-1400，高价可能出现

在明年的 10月左右。截至 12 月 31日，全国浮法玻璃均价 1327元/吨。 
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