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图：欧线即期成交价与EC近月连续合约走势相关性图：SCFI欧洲航线季节性

数据来源：ifind，克拉克森，国投期货
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图：集装箱船亚丁湾通过量

图：原亚丁湾航线集装箱船绕行好望角数量
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数据来源：航司官网，克拉克森，国投期货

图：欧线航线图 – 穿行苏伊士运河路线

图：欧线航线图 – 绕行好望角路线
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图：17000+TEU船平均航速
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图：回归红海船公司规模分布

数据来源：劳氏日报，克拉克森，国投期货



联盟 船公司 (航线代码) 14 15 16 17 18 19 20 21 22
ROTTERDAM EXPRESS GDANSK EXPRESS BERLIN EXPRESS Al Muraykh Al Nefud AL DAHNA EXPRESS HAMBURG EXPRESS GENOVA EXPRESS DAMIETTA EXPRESS

23500 23500 23660 18800 18800 18800 23500 23664 23660
MANCHESTER MAERSKMAERSK MONTE ALTO MARSTAL MAERSKMAERSK MC-KINNEY MOLLERMERETE MAERSK MARGRETHE MAERSK MUNKEBO MAERSK MAJESTIC MAERSK Al Zubara

20568 5560 18270 18270 18270 18270 18270 18270 18800
ELLY MAERSK MURCIA MAERSK MAASTRICHT MAERSK MAGLEBY MAERSK MOSCOW MAERSK ESTELLE MAERSK EMMA MAERSK MONACO MAERSK MANILA MAERSK

17816 20568 20568 18270 20568 17816 17816 20568 20568
MADISON MAERSK MORTEN MAERSK METTE MAERSK MAERSK CAMPTON MARY MAERSK MUNICH MAERSK MARCHEN MAERSK MARSEILLE MAERSK MOGENS MAERSK

18270 18270 18270 15413 18270 20568 18270 20568 18270
CMA CGM

BOUGAINVILLE
APL TEMASEK

CMA CGM
KERGUELEN

CMA CGM
ARGENTINA

APL VANDA TBN
CMA CGM VASCO DE

GAMA
CMA CGM ZHENG HE APL FULLERTON

17722 17292 17722 15052 17292 17000 17859 17859 17292
COSCO SHIPPING

STAR
OOCL VALENCIA

COSCO SHIPPING
ARIES

COSCO SHIPPING
Gemini

COSCO SHIPPING Leo
COSCO SHIPPING

SCORPIO
COSCO SHIPPING

SAGITTARIUS
OOCL DENMARK

COSCO SHIPPING
CAPRICORN

20988 24188 19150 20000 19150 19150 20000 24188 19150

CMA CGM LOUVRE CMA CGM TROCADERO CMA CGM SEINE CMA CGM RIVOLI
CMA CGM

SORBONNE
CMA CGM BENJAMIN

FRANKLIN
CMA CGM JEAN

MERMOZ
CMA CGM CHAMPS

ELYSEES
APL LION CITY

23112 23112 23872 23112 23112 17859 20600 23112 17292
CANCEL OOCL TURKIYE OOCL GDYNIA OOCL SWEDEN OOCL PORTUGAL OOCL Japan OOCL ZEEBRUGGE OOCL PIRAEUS TBN4

0 24188 24188 24188 24188 21413 24188 24188 24000
EVER ACME EVER GIVEN EVER ART EVER ARIA EVER ARM EVER ALP EVER ALOT EVER ATOP EVER GREET

24000 20150 23964 23888 23964 23964 23888 23888 20150
COSCO JAPAN COSCO SHIPPING COSCO PORTUGAL CANCEL CSCL URANUS CANCEL COSCO SHIPPING OOCL Luxembourg COSCO EXCELLENCE

8495 14500 13386 0 14074 0 14500 8063 13092
CANCEL CANCEL EVER MASS EVER MUSE EVER FRANK EVER MEGA TAMPA TRIUMPH CANCEL EVER MEED

0 0 15372 15372 12118 15372 13900 0 15372
SEASPAN RAPTOR CANCEL SEASPAN BEYOND SEASPAN BRILLIANCE HMM HOPE TBN3 TBN3 YM TRIUMPH YM TRUST

11800 0 10100 10100 13100 12000 12000 12690 11860
ONE INFINITY ZEPHYR LUMOS HMM GDANSK HMM ST. PETERSBURG HMM ALGECIRAS HMM HELSINKI CANCEL HMM DUBLIN HMM HAMBURG

24136 14952 23964 23792 23964 23964 0 23964 23964
ONE INNOVATION CANCEL ONE TRADITION ONE INGENUITY ONE TREASURE CANCEL ONE INSPIRATION ZEUS LUMOS ZENITH LUMOS

24136 0 20150 24136 20150 0 24136 14952 14952
MSC SIXIN MSC ILENIA MSC GIUSY MSC QUITTERIE MSC GIOIA TAURO MSC ELENOIRE MSC VERONA MSC LAUREN TBN

23656 16000 16616 16520 16520 16000 16000 12400 17000
MSC IDANIA MSC GERMANY MSC AUDREY MSC NEW YORK MSC MARIAGRAZIA MSC TERESA CANCEL MSC TARANTO MSC BIANCA SILVIA

16000 16000 15264 16652 15000 14036 0 14036 15413
MSC ELISA XIII MSC CALYPSO MSC ALIYA MSC ANITA MSC ANGOLA MSC DOLETTE MSC SAN FRANCISCO MSC VALERIA MSC RUBY

13092 15294 14272 16616 14000 16196 16000 14000 13092
MSC KANOKO MSC OLBIA MSC JEWEL MSC AAYA MSC JOSSELINE MSC KAYLEY MSC FLORA MSC CARMELITA TBN

14272 16000 14272 15294 14272 15294 11400 16520 17000
MAERSK SALTORO GSL CHRISTEL ELISABETH

9962 5700
283293 251304 324752 300062 314242 267134 274057 292362 302657

4月平均 294,731          环比增幅 19% 5月平均 284,053          环比增幅 -3.6%
数据来源：国投期货，航司船期表

5月

加班船

MSK(AE5)/HPL(NE4) 不挂华东

FP2/Griffin

CMA(FAL1)COSCO(AEU
2)

OOCL(LL4)EMC(FAL1)
CMA(FAL2)COSCO(AEU

3)
OOCL(LL2)EMC(NE3)

CMA(FAL3)COSCO(AEU
6)

OOCL(LL5)EMC(FAL3)HP
CMA(FAL5)COSCO(AEU

1)
CMA(FAL6)COSCO(AEU

S)

CMA(FAL8)COSCO(AEU
9)

CMA(FAL7)
COSCO(AEU7)

4月

周度运力规模（仅计算挂靠华东航次）

FE3/Condor

FE4/Silk

FE5/Lion

FE6/SWAN

MSC(Albatros)

MSC(Britannia)

Gemini

OCEAN

PA+MSC

独立运营

MSK(AE2)/HPL(NE1)

MSK(AE1)/HPL(NE2)
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图21：当前航线布船情况概览

图：欧线总运力较绕行前后变化 图：17000+TEU船平均航速
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图：Vizion中国–美国航线集装箱周度订舱量 图：中国-美国集装箱船离港量（TEU）季节性

数据来源：Vizion，彭博，国投期货



图：亚洲-北美航线货物来源地占比

数据来源：克拉克森，CTS，国投期货

0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0%

北美

欧洲

南半球

亚洲

中东/印度次大陆

图：各地区跨洋集装箱海运进口量占比
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图：典型美西南航线 图：典型美西北航线

数据来源：Maersk，国投期货
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图：典型美东巴拿马运河航线

图：典型美东苏伊士运河航线

图：典型美东钟摆航线

数据来源：Maersk，国投期货
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图：全球船队增速

图：全球船队交付

图：全球船队增速

数据来源：克拉克森，国投期货
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数据来源：克拉克森，国投期货

图：12-16,999+TEU集装箱船闲置（热停）图：17000+TEU集装箱船闲置（热停）
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图：12-16,999+TEU集装箱船航速图：17000+TEU集装箱船航速
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图：集装箱海运贸易量&吨海里增速
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图：生产型经济体PPI 图：亚洲-欧洲集运贸易量季节性
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钢铁工人联合会请愿

2024.3

美国启动301条款调查
聚焦还是和物流领域

2024.4

USTR认定中国行
为“不合理”

2025.1

公布港口费征收草案

2025.2

USTR表示将进行修订

2025.4.8

USTR举行听证会，反
对声音强烈，追加第二
天听证。

2025.3

方案升级

2025.3

特朗普签署造船行政令

2025.4.9

公布修订后港口费用方
案

2025.4.17

USTR召开实施听证会

2025.5

开征费用

2025.10.14

数据来源：公开资料整理，国投期货



2025/10/14 2026/4/14 2027/4/14 2028/4/14

中国公司运营&持有船队 $/NT 50 80 110 140 单船收取上限5次

中国船厂建造船队 $/NT 18 23 28 33
取高者，单船收取上限5次

$/TEU 120 153 195 250

非美船厂建造汽车船 $/CEU 150

非美船厂/美国旗/美国
公司

运营LNG运输船
开始生效

豁免：
1.若船东订购并接收等效或更大吨位的美国建造
船舶，可申请最长3年费用豁免。
免征税费：
1. 美国政府货物；
2. 参与特定安全协议的美国籍/美国拥有船舶；
3. <4000TEU或<55000DWT的船舶；
4. 航程<2000海里的进港船舶；
5. 美资控股>75%的船舶；
6. 化学品液货专用船；
7. 五大湖区内运营船舶。
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数据来源：公开资料整理，国投期货
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