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非五大材的定义

非五大材主要是指除螺纹钢、热卷、冷轧、中厚板、线材五大材之外的一些非标准品钢材为主，包
括但不限于钢坯、带钢、型钢、镀锌、彩涂、焊管、无缝管、优特钢、工业线材、品种钢、各类异
型钢等等。

近三年，我国钢材品种结构变化非常明显。在过去的传统钢材生产中，五大材是生产主力，但近几
年以来，五大材之外的钢材需求向好，非五大材的生产在持续增量。2023年根据钢联小口径统计，
五大材整体产量减少了1257万吨。其中，随着地产下行，螺纹钢产量减少929万吨，线材产量减少
957万吨。但制造业与基建用钢量增加，在一定程度上对冲了房地产行业用钢需求的下行。其他五大
材中热卷产量增加98万吨，冷卷产量增加18万吨，中厚板增加501万吨。汽车、家电、船舶等行业的
快速发展使得制造业用钢呈现亮点，带动彩涂和镀锌板卷等产量持续增加。也无形之中增加了非五
大材生产的比例。另外，整体基建用钢量继续增加，型钢与带钢产量也随之上升，其中2023年带钢
增量864万吨，为五大材之外增量最大的品种。



非五大材的市场
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五大材产量与铁水+废钢产量背离

2023年7-8月以来，市场五大材产量与铁水+废钢产量发生背离，五大材产量不断下滑，但铁水+废钢产量确不
断上升。

从历史数据来看，在2022年之前，五大材的铁水生产占比基本上能够在60%-65%之间，而2022年之后逐年下滑。
2024年以来基本上五大材占铁水的占比下滑到了50%以下。铁水转换比也说明了钢厂对生产五大材的意愿降低。



五大材产量与铁水+废钢产量背离

主要原因：

1）近两年产能置换周期，“十三五”以及“十四五”期间，钢厂老旧轧线不
断被置换，每年新增产能投产并未纳入统计中，口径数据的市场代表性随时
间降低。而钢联的小样本是在2015年以钢厂固定轧线产量作为统计口径，仅
覆盖全国37家钢厂，样本容量减小，造成数据出现一定偏差。
2）非五大材需求向好，包括2023年8月以来钢坯库存高企，在钢厂成材利润
快速压缩及政策不确定性下，钢厂多囤坯观望。另外，国内钢材消费结构变
化和产业升级，制造业和基建（传统+新基建的崛起）逐渐成为用钢需求的主
力。推动板材的各类下游产品，包括但不限于彩涂、镀锌等，还有带钢与型
钢在新基建建设中也大量增加，包括各类新基建的厂房建设，及装配式建筑
的推进等。以及2023年底增发1万亿国债多利好于水利工程，对于管桩等需求
有较大支撑。

根据住房和城乡建设部印发《“十四五”建筑业发展规划》，提出到2025年，
装配式建筑占新建建筑的比例达30%以上；新建建筑施工现场建筑垃圾排放量
控制在每万平方米300吨以下，建筑废弃物处理和再利用的市场机制初步形成，
建设一批绿色建造示范工程。因此，我们预计2024年对于型钢、板材、涂镀
等仍有较大的需求空间期待。

其中带钢成为五大材之外增量最多的品种
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铁水转换比与钢厂盈利率

从铁水转换比（五大材/铁水产量）与钢厂盈利
率的相关性来看，考虑到不同的钢厂轧线转换的
能力有限，因此，整体看钢厂对五大材及非五大
材的生产意愿还是与钢厂盈利率有一定的正相关
性。



钢坯库存与铁水生产之间的联系

从历史数据来看，钢厂盈利率与钢坯库存成反向关系，当钢厂生产成材的利润低的时候，钢
厂更愿意去生产钢坯来囤坯观望，同时也能减少成材的库存销售压力。

从五大材的铁水转换比和钢坯库存的反向相关性来看，也从侧面证实了当钢厂对于五大材生
产意愿较高时，钢坯的库存会维持低位。



钢坯库存

从钢坯的库存来看，2023
年以来，钢厂生产成材利
润压缩，更愿意将一部分
铁水以钢坯的形式储存起
来。尤其是在2023年8月
以后，钢坯库存持续维持
在百万大关以上。
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非五大材的铁水占比趋势

从历史数据来看，非五大材占比铁水+废钢
的比例在逐年上升，从2021年占比48%开始
到现在占比将近53%。随着地产行业的下行，
建筑钢材的产量在逐渐下行。制造业和基
建类又带动了许多非五大材产量上行。



非五大材供需及库存

从非五大材的供应及库存来看，2023年以来，产量突破历史新高，且2023年非五大材库存去化较好。
2024年产量依旧维持高位，但非五大材库存也维持高位，从另一侧面也说面2024年现实需求的相对
弱势。就当前行情来看，市场对于非五大材的生产意愿大于五大材的生产意愿。



非五大材的
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非五大材的总结与展望

Ø 地产端（20%）：建筑行业用钢需求下滑，新开工传导仍需较长时间。但随着装配式建筑等环保
建筑材料的推进，包括钢结构、型钢、板材等需求占比将有所提高。

Ø 基建端（25%）：基建用钢主要应用于三个行业：交通运输行业（铁路、公路等）约占基建用钢
的52%；环境和公共设施管理业（城市管廊、桥梁等）约占10%；电力、热力、燃气及水的生产
和供应业（管道、电力建设等）约占38%。同时，还有新基建的推进，基建用钢预计维持较高水
平，对五大材及非五大材需求都起到了较好的支撑。

Ø 制造业（50%）：1.汽车用钢增量或相对有限，一方面在目前高基数背景下，难有超预期增量；
另一方面汽车轻量化目标的不断推进，单车耗钢量或有所下滑；2.船舶需求规模有望继续扩大，
中厚板以及定制船舶品种板需求有较强支撑；3.家电制造在家电下乡等政策促销下，农村市场
的潜在消费有望进一步支撑。另外，家电制造也往智能、绿色化转型，用钢需求支撑。整体来
看，制造终端需求托底预计一起带动各类非五大材板材一起增量。

Ø 出口（5%）：出口虽然地缘政治影响，贸易摩擦加剧，但我国钢材出口价格优势仍存。

总体来看，在建筑业下行趋势下，制造业拖底，以及各类环保方向的转型，2024年预计非五大材
持续增量。
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