


两大地缘主线在美国总统权力交接之际波动加剧：俄乌制裁强化；中东巴以停火协议达成
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



原油&凝析油 炼化产能

产量 占比 炼能 占比

Rosneft 349 33% 218.9 40%

Gazprom Neft 175.1 16% 83.1 15%

Lukoil 156.3 15% 98.5 18%

Surgutneftegas 117.1 11% 40.4 7%

Tatneft 57.7 5% 21 4%

其他 207.6 20% 79.2 15%

数据来源：EIA，产量数据截止2023年、炼能数据截至2022年

表：俄罗斯石油企业供应占比
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油轮 油种 运量 装船港 装船日 卸货港 目前状态

NIKOLAY

ZADORNOV
Sokol 8万吨 De Kastri 1-8 山东烟台 1-17完成卸货

MERMAR ESPO 8万吨 Kozmino 1-6 山东龙口 1-17完成卸货

TAI SHAN ESPO 8万吨 Kozmino 1-13 董家口 1-19完成卸货

ZALIV BAIKAL 萨哈林混合油 8万吨 库页岛 1-12 江苏赣榆 等待卸货

OLIA ESPO 8万吨 Kozmino 1-8 山东烟台 等待卸货

表：山东附近俄油装载油轮状态

数据来源：路透
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项目名 产能（十亿方/年） 投产日期

Sakhalin 13.1 2009

Yamal LNG T1-T3 22.4 2018

Vysotsk LNG 1.0 2019 受制裁

Yamal LNG T4 1.3 2021

Portovaya LNG 2.0 2022 受制裁

Arctic LNG T1 9.0 2023
受制裁，自24年开始因
机械设备无法进口停止

运行

Arctic LNG T2-T3 18.0 2025/2027 受制裁，建设进度存疑



数据来源：jodi，国投期货

数据来源：BP，国投期货

数据来源：cnn，国投期货
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图：近月合约收盘价 图：远月合约收盘价

数据来源：同花顺ifind，国投期货
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图：欧线航线图 – 穿行苏伊士运河路线

图：欧线航线图 – 绕行好望角路线
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图：全球船队增速
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数据来源：克拉克森，国投期货

图：12-16,999+TEU集装箱船闲置（热停）图：17000+TEU集装箱船闲置（热停）
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图：俄罗斯海运出口至中国原油港口分布表：我国原油进口典型航线运距

数据来源：Reuters，船视宝，国投期货
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 过去两年油轮经历新船交付低谷，原油轮运力增速持续放缓，2025年原油油轮运力增长有限。
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